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JOGI NYILATKOZAT

A jelen kiadvany a Szazadvég Konjunktarakutato Zrt. szellemi terméke, melyet
kiils6 szemeélyek altal szolgaltatott adatok alapjan tajékoztato jelleggel allitott
Ossze partnerei részére. Ennek megfeleléen a kiadvanyban foglalt megallapitasok,
elérejelzések nem szamitanak szakmai vagy egyéb tandcsadasnak, a Szdzadvég
Konjunktarakutaté Zrt. semmilyen felelésséget nem vallal az azokon alapulé

déntések eredményességéért.

1.oldal ||}



SZAZADVEG KONJUNKTURAKUTATO ZRT. - MAKRO @ SzAzapDvEG

MONITOR
1. Osszefoglalo
EBBEN AZ EVBEN APRILISIG AZ MNB 2023. aprilis honapban a magyar gazdasag aktualis
NEM VALTOZTATOTT AZ . T . , Ll e qe1z
ALAPKAMATON ES AZ EFFEKTIV allapotarol visszajelzést nyajtd SZIGMA CI indikator
KAMATLABON SEM a 2023. marcius hoénapig rendelkezésre all6 adatok

alapjan a historikus trend értéktdl valé tavolodas
2023. februar honapban folytatédott a

mezégazdasagi termékek termelsi = megfordult, és elkezdett ezen trendérték felé

arnovekedési litemének jelentés
csokkenése. Ugyan a  jelenlegi

27,0 szazalékos szint még magasnak L . (e
tekinthets, azonban  litszik  az A masik mutat6, a SZIGMA LEAD, amely egy rovid

erételjesen csokkend folyamat. tavaa, a magyar gazdasag jovOjére vonatkozo

kozeliteni.

elorejelz6  indikator. Az  eldrejelzés  szerint

valtozatlanul 2023 aprilisaban éri el a magyar

SZIGMA indikatorok
gazdasag trend alatti névekedésének a mélypontjat,

4,0
)0 innentdl megfordul és meg fogja kozeliteni, majd
00 DAL=\

-2,0 ‘\l—

-40

pedig meg fogja haladni a historikus trendértéket.

Osszegezve, a kozeljovében egy erOteljesebb

gazdasagi novekedés varhato, amely 2023. év végére

2020

——SZIGMA CI SZIGMA LEAD megtorpanhat.

Forras: Szazadvég . i L . .
A hazai jegybank oktoberi 1épésének kovetkeztében

Forint hozamgorbe (%) a régidban Magyarorszagon a legmagasabb az
e~ effektiv kamat (egynapos (O/N) jegybanki betét: 18,0
% szazalék).
—\\,,‘t
A magasabb kamat- és inflaciés kornyezetben
folytatodott egy trend, amely szerint a lakossag
T om0 120 180 inkabb az inflaci6 feletti hozamot nyGjté prémium
——febr28. mare 31. dpr 28. magyar allampapirokat részesiti elényben a fix

Forrds: Refinitiv hozamuval szemben.

Elérejelzésiink 2023

(2023.03.20.)
GDP valtozasa (%) 0,6
Inflacio (éves atlag, %) 17,5
EUR/HUF (éves atlag) 391,9
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2. Gazdasagi attekintés

2.1 Kiils6 kornyezet

2023. marciusdaban mind az Eurépai Unid
tagorszagaiban (8,3 szazalék), mind az
eur6zonaban (6,9 szazalék) folytatodtak a mar
tobb hoénapja tartd dezinflacios folyamatok. A
pénzromlasi iitem cstucsat mindkét esetben 2022. oktéberében érték el a
mutatok, azéta 3,2, illetve 3,7 szazalékponttal csokkent az éves bazison
szamitott atlagos inflacioé. Szembet(ind, hogy az uni6é atlagos inflacidja
egyre jobban feltilmualja az eur6zoénaban mért értékeket, ami azt mutatja,
hogy a k6z6s eurdpai fizetbeszkdz az arfolyamkockazat kikiiszobolésével
egyfajta védelmet biztosit a pénzromlassal szemben az eur6zona tagjai

szamara.

Hazankon (25,2 szazalék) kivil a tobbi kozép-kelet-europai orszagban is
igen magas az inflaciés kornyezet. Marciusban Csehorszagban
16,5 szazalékkal, Lengyelorszagban 15,2 szazalékkal, mig Szlovakiaban
14,8 szazalékkal emelkedtek a fogyasztdi arak az elmdlt év azonos
ido6szakahoz viszonyitva. 2022 utols6 hénapjaiban a balti allamok
esetében volt a legmagasabb az inflacio, jelenleg mar azonban ezekben az
allamokban is csokken6é trend tapasztalhato. A vizsgalt honapban
Lettorszagban 17,2 szazalék, Esztorszagban 15,6 szazalék, mig
Litvaniaban 15,2 szazalék volt a harmonizalt fogyasztéi arindex
novekedése az el6z6 évhez viszonyitva. Ezzel szemben tobb orszagban mar
jelent6sen csokkent az inflacio: Belgiumban 4,9 szazalékkal, Hollandiaban
4,5 szazalékkal, mig Spanyolorszagban csak 3,1 szazalékkal kellett

atlagosan tobbet fizetni a termékekért, mint egy évvel korabban.

Ha tényezokre bontjuk az inflaciot lathatjuk, hogy egész eur6zénaban
problémat okoz az élelmiszerek dragulasa. Marciusban a feldolgozott
élelmiszerek, az alkohol és a dohanytermékek atlagosan 15,7 szazalékkal,
a feldolgozatlan élelmiszerek pedig atlagosan 14,7 szazalékkal kertiltek

tobbe, mint 2022. marciusaban. Az el6z6 évben az inflaciét nagyban
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befolyasoltak az igen magas energiaarak, jelenleg azonban ez a trend
megfordulni latszik: a vilagpiaci csokkené arak a harmonizalt fogyasztoi
arindexet is pozitivan befolyasoltak, hiszen 0,9 szazalékkal olcsobba valt

a haztartasi energia ara az egy évvel korabbihoz képest.

2.2.SZIGMA indikatoraink

2023. aprilis hoénapban a 2023. marcius

hoénapig mért SZIGMA (I indikator ugyan

még mindig negativ tartomanyban volt,
azonban az iteme csokkent. Az indikator a magyar gazdasag aktualis
allapotarél nyujt visszajelzést. Eszerint 2023. marcius hénapban a magyar
gazdasag novekedése kisebb mértéki volt, mint a historikus trend értéke.
A jelenlegi trend alatti gazdasagi novekedés egy hosszabb id6szak része,
amely 2022 juaniusatol indult és fokozatosan minden hénapban nagyobb
mértékben tavolodott a historikus trendt6l. Azonban ez a tavolodas
elkezdett megallni, tompulni. Varakozasaink szerint ebben a hénapban
(2023. marcius) éri el magyar gazdasag trend alatti novekedési titemének a
mélypontjat és ezt kovetdben fokozatosan kozeliti a trendértéket. A
fentiekben emlitett tobb hoénapos trend alatti gazdasagi novekedés
hatterében tovabbra is a kedvezotlen nemzetkozi és hazai gazdasagi
kornyezet és ennek negativ hatasai allhatnak. A korabbiakhoz képest az
ipar és az épitdipar lassult. 2023 februarjaban a szezonalisan és munkanap
hatastol megtisztitott, fix bazison szamitott épitdipari termelés éves
szinten 12,0 szazalékkal csokkent, illetve havi szinten 0,2 szazalékkal
béviilt, de inkabb stagnalt. Emellett az épitdipari vallalkozasok hoé végi
szerzbdésallomanyanak fix bazison szamitott volumene az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest 25,2 szazalékkal, az el6z6 honaphoz képest pedig
5,9 szazalékkal esett vissza. A létesitendd Gj nem lakoéépiiletek
2023. februari szama az el6z6 honaphoz képest kedvezébb, mivel a 230 db-
rol 342 db-ra emelkedett, amely 48,7 szazalékos novekedés. Ugyanakkor
éves szinten 5,0 szazalékkal mérsékloédott a létesitendd Gj nem
lak6épiiletek szama. Az elmult évek hosszabb idésorat tekintve a jelenlegi

érték egy kozepes szint, amely az el6z6 két honap visszaesését korrigalta,

4.oldal |}



SZAZADVEG KONJUNKTURAKUTATO ZRT. - MAKRO @ SzAzapDvEG

MONITOR

azonban majd csak a késdbbiekben deriil ki, hogy ez a visszapattanas

folytatodik-e.

Az ipar esetében mind a termelés volumene, mind az értékesités volumene
havi szinten boviilt, ugyanakkor éves szinten mérséklédott. A szezonalisan
és munkanap hatastdl megtisztitott, fix bazison szamitott ipari termelés
volumene éves szinten 4,5 szazalékkal csokkent, mig havi szinten a
0,3 szazalékos er6sodés lényegében stagnalasnak tekinthet6. A
szezonalisan és munkanap hatastol megtisztitott, fix bazison szamitott
ipari értékesités volumene havi szinten 2,9 szazalékkal boévilt, amely
foként a belfoldi értékesitésnek koszonhetd. Ugyanis havi szinten a
szezonalisan és munkanap hatastol megtisztitott, fix bazison szamitott
ipari belféldi értékesités volumene 9,3 szazalékkal nétt, mig a szezonalisan
és munkanap hatastdl megtisztitott, fix bazison szamitott ipari export
értékesités volumene pedig csak 1,7 szazalékkal béviilt. Eves bazison
szintén valamennyi (belfoldi, export) visszaesett. Eves szinten a
szezonalisan és munkanap hatastol megtisztitott, fix bazison szamitott
(Osszes) ipari értékesités volumene 6,1 szazalékkal esett vissza, ebbdl a
szezonalisan és munkanap hatastol megtisztitott, fix bazison szamitott
ipari belféldi értékesités volumene 12,0 szazalékkal, a szezonalisan és
munkanap hatastdél megtisztitott, fix bazison szamitott ipari export

értékesités volumene pedig 1,2 szazalékkal zsugorodott.

2023 aprilisaban a magyar gazdasag jovére vonatkozo, rovid tava
teljesitményével szembeni varakozasait jelz6 SZIGMA LEAD indikator
2023. marcius havi elorejelzése szerint tovabbra a magyar gazdasag
novekedésében trendforduldt jelez. Az elodrejelzés szerint valtozatlanul
2023 aprilisaban éri el a magyar gazdasag trend alatti novekedésének a
mélypontjat és innentél megfordul és elkezd kozeliteni a historikus
trendérték felé. A jelenlegi elorejelzés szerint a SZIGMA LEAD indikator a
trendértéket 2023 augusztusaban fogja elérni, vagyis ekkor a magyar
gazdasag novekedési titeme eléri a historikus trendértéket és ezt kovetden
2023 novemberéig folyamatosan a historikus trend felett fog novekedni,
azonban a 9 hénapos idéhorizont végén, 2023. decemberben ez a linearis

novekedés megall és enyhén csokkeni fog. Osszegezve, kozeljovében egy
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er6teljesebb gazdasagi novekedés varhatd, amely 2023. év végére
megtorpanhat. Az ipar jovobeni kilatasait tekintve nem tal kedvez6 a kép,
ugyanis a 2023. februar havi fix bazisa 4j ipari rendelés allomanya mind
havi (8,1 szazalékkal), mind éves szinten (5,4 szazalékkal) visszaesett. Ehhez
pedig mind az export, mind a belfoldi G4j rendelések allomanyanak a
visszaesése jarult hozza. Eves szinten fix bazist aj ipari belfoldi rendelés
allomanya 10,3 szazalékkal, a fix bazisa 4j ipari export rendelés allomanya
pedig 4,5 szazalékkal zsugorodott. Havi szinten az export er6teljesebben
csokkent. A fix bazist 4j ipari belfoldi rendelés allomanya 1,1 szazalékkal, a
fix bazisu 4j ipari export rendelés dllomanya pedig 8,9 szazalékkal csokkent.
A német gazdasag tizleti hangulatvaltozasat mér6é Ifo Business Climate
Index 2023. marcius havi mutatdja valtozatlanul kedvezd gazdasagi
hangulatot jelzett. Ez az 6todik hénap, amikor folyamatosan javul ez az
index, amely az el6z6 hoéonaphoz képest 2,2 indexponttal javult, igy
93,2 indexponton allt. Ezzel megkozelitette a habora el6tt mért
(2022. februar) 98,6 indexpontot. Az Eurostat altal mért fogyasztoi bizalmi
indexe 2023. marcius hoéonapban jelentésen er6sodott. Az el6z6 havi
— 41,1 indexpontroél — 34,1 indexpontra javult. Ugyanakkor még tavol van
a habora el6tt mért (2022.februar) - 10,2 indexponttél és a
2022 marciusban mért - 22,0 indexponttol. igy havi szinten
7,0 indexponttal javult és éves szinten pedig 12,1 indexponttal gyengiilt a

havi mutato, amely a fogyasztoi bizalom helyreallitasaval tovabb javithato.

1. ABRA: SZIGMA EGYIDEJU (CI) ES ELOREJELZO (LEAD)
INDIKATOROK

3,0
El6rejelzés

2,0

NP VNN A/\/\\

-1,0
-2,0

-3,0

-4,0
15. jarl5. jal6. jarl6. jil7. jarl7. jil8. jarl8. jil9. jarl9. jGRO. jar20. jGR1. jarR1. jGR2. jarR2. ji23. jar23. jal.
e SZIGMA CI SZIGMA LEAD
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Forras: Szazadvég

2.3.Realgazdasag

2023. februar honapban az ipari termelés
volumene az el6z6 év azonos idbszakahoz
képest a nyers adatok szerint és a
munkanaphatastol megtisztitott adatok szerint
4,6 szazalék csokkent. Havi szinten, 2023. januar honaphoz viszonyitva a
szezonalisan és munkanaptényezével kiigazitott ipari termelés
0,3 szazalékkal nétt. 2023. februar havi ipari (0sszes) értékesités éves
szinten 6,5 szazalékkal csokkent, amelyhez a belfoldi értékesités
12,2 szazalékos és az export értékesités 2,0 szazalékos visszaesése jarult

hozza.

2. ABRA: IPARI TERMELES ES ERTEKESITES ALAKULASA
(2018. JANUAR = 100%)

140 +
130 4
120 4
110 4
100 +
90
80
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60 : ‘ . ‘ . ‘ . ‘ : : : : : : : : ; : ; :
18.jan. 18.jal. 19.jan. 19.jul. 20.jan. 20.jul. 21.jan. 21.jal. 22.jan. 22.jal. 23.jan.

Ipari termelés Belfoldi értékesités e Exportértékesités

Megjegyzés: Szezonalisan és naptari hatassal kiigazitott indexek.

Forras: KSH, Szazadvég

Visszatérve az ipari termeléshez, 2023. februar havi ipari termeléshez a
harom ipari nemzetgazdasagi ag koziil a legnagyobb sulyt (97,7 szazalék)
tovabbra is a feldolgozbéipar adta, amelynek termelése éves szinten
4,0 szazalékkal csokkent. A fennmaraddé stlybdél az energiaipar
(villamosenergia-, gaz-, gozellatas, légkondicionalas agazat) 2,0 szazalékos

sulyt, mig a banyaszat, ko6fejtés agazat 0,3 szazalékos sulyt adott a
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2023. februar havi ipari termeléshez. Mindharom agazat volumene éves
szinten csokkent. A 97,7 szazalékos sulyt képviselé feldolgozbipar
termelése 4,0 szazalékkal, a 2,0 szazalékos sulyt képvisel6 energiaipari
termelés volumene 18,3 szazalékkal, illetve a 0,3 szazalékos sulyt képviseld
banyaszat, kéfejtés agazat termelésének volumene pedig 26,2 szazalékkal
esett vissza. A feldolgozoéipar 2023.februar havi teljesitményéhez
legnagyobb aranyban (27,2 szazalék) a jarmugyartas jarult hozza. Kicsit
leszakadva koveti harom agazat: 11,4 szazalékos sullyal az élelmiszeripar,
10,8 szazalékos sullyal villamos berendezés gyartasa, illetve a
10,0 szazalékos sullyal a szamitogép, elektronikai, optikai termék gyartasa
agazatok. Ezek kozul a jarmugyartas (7,5 szazalékkal) és a villamos
berendezés gyartasa agazat (27,9 szazalékkal) novelte a teljesitményét az
el6z6 év azonos iddszakahoz képest. Ugyanakkor a masik két agazatban
(élelmiszeripar: 13,6 szazalékkal, szamitogép, elektronikai, optikai termék
gyartasa: 8,9 szazalékkal) csokkent a termelés az el6z6 év azonos

id6szakahoz képest.

2023. februar honapban a KSH altal megfigyelt feldolgozbipari agazatok
osszes rendelésallomanya az el6z6 év azonos id6szakahoz képest
2,1 szazalékkal né6tt. Ennek hatterében az export rendelésallomany
1,8 szazalékos és a belfoldi rendelésallomany 9,3 szazalékos boéviilése allt.
Az export esetében a magas bazis ellenére négy agazatban nétt az export
rendelésallomany az el6z6 év azonos id6szakahoz képest, ezek: szamitogép,
elektronikai, optikai termék gyartasa (6,9 szazalékkal), villamos berendezés
gyartasa (6,4 szazalékkal), gépipar (3,3 szazalékkal), illetve jarmtgyartas
(4,3 szazalékkal). A gyogyszergyartas 55,2 szazalékos novekedésében az
alacsony bazis is szerepet jatszott. A belfoldi rendelésallomany esetében,
éves szinten a magas bazis ellenére a villamos berendezés gyartasa
34,8 szazalékkal novelte a rendelésallomanyat. Ugyanakkor az el6z6 év
azonos id6szakahoz képest az alacsony bazisnak koszonhetéen a
rendelésallomany erOteljes novekedés volt tapasztalhato a

gyogyszergyartas, a fémipar, illetve a jarmiigyartas agazatokban.

A kiemelt feldolgozoipari agazatok 4j rendelésallomanya

2023. februar honapban 5,4 szazalékkal csokkent az el6z6 év azonos
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id6szakahoz képest, amely az export Gj rendelések 4,5 szazalékos és a
belfold Gj rendelések 10,3 szazalékos visszaesésének volt koszonhetd. Az Gj
belfoldi rendelések esetében a jarmigyartas, a gép, gépi berendezések
gyartasa, a fémipar és a gyogyszergyartas kivételével a tobbi agazatban
csokkent az Gj rendelések allomanya. A legnagyobb visszaesés a
szamitogép, elektronikai, optikai termék gyartasa (39,4 szazalék) és a
vegyipar (32,5 szazalék) agazatokban volt tapasztalhat6é. Az Gj export
rendelések esetében csak a papirtermékek és a villamos berendezések
gyartasa agazatokban nétt az Gj export rendelések allomanya, a tobbi

agazatban csokkent.

Az épitbipari termelés volumene a nyers adatok

szerint 2023. februar hoénapban éves szinten

11,8 szazalékkal csokkent. Az épitményféecsoporton
beliil az épiiletek épitése volumenének 8,8 szazalékkal és az egyéb
épitmények épitése volumenének pedig 17,7 szazalékkal csokkent. A
szezonalisan és munkanaptényezdvel kiigazitott épitdipari termelés az
el6z6 honaphoz (2023.januar) viszonyitva 1,9 szazalékkal n6tt.
2023. februar honap végén az épitdipari vallalkozasok rendelésallomanya,
éves alapon 25,2 szazalékkal csokkent, amely mindkét fécsoportban
(éptiletek, egyéb épitmények) erbteljes visszaesést mutatott. Az el6z6 év
azonos id6szakahoz képest az épiiletekre vonatkoz6 ho  végi
szerz6désallomany 13,6 szazalékkal, az egyéb épitményekre vonatkozo hoé
végi szerzodésallomany pedig 33,1 szazalékkal csokkent. A jovobeni
kilatasokat tekintve az épitdipar mindkét fécsoportjaban az G4j szerz6dések
allomanya er6teljesen csokkent. 2023. februar hénapban az épitbipari 4j
szerz6dések allomanya az el6z6 év azonos id6szakahoz képest
44 4 szazalékkal esett vissza. Ebbol az épiiletek épitésére kotott uj
szerz6dések allomanya 36,6 szazalékkal, az egyéb épitményekre kotott Gj

szerzddések allomanya 49,7 szazalékkal szikaiilt.
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3. ABRA: EPITOIPAR ALAKULASA (2018. JANUAR = 100%)
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Epliletek Egyéb épitmények e EpitGipar dsszesen

Megjegyzés: Szezondalisan és naptari hatdassal kiigazitott indexek.

Forras: KSH, Szazadvég

2023. februar honapban is csokken ipari és

mezogazdasagi termékek termel6i arainak

novekedése titeme. 2023. februar hénapban az

ipari termel6i arak névekedési titeme az el6z6
hénaphoz képest 4,5 szazalékponttal csokkent, igy 2023 februarjaban
29,0 szazalékon allt. Az ipari termel6i ar novekedési titemének csucspontja
2022. augusztusban 43,4 szazalékon volt, ezt kovetben lassu csokkenés
indult meg. Az épitbipart tekintve 2023 februarjaban az épitéalapanyag-
ipari ar novekedés iiteme nem csokkent, inkabb stagnalt. A novekedési
titem maradt 25 szazalék koriil. A mezoégazdasagi termékek termeldi
arainak novekedési utemének erOteljes csokkenése
2023. februar hénapban is tovabb folytatodott, amely kedvezd hatast
jelenthet az élelmiszer-arak novekedési ttemére. A mez6gazdasagi
termékek termel6i ara az el6z6 év azonos id6szakahoz képest
2023. februar honapban 27,0 szazalékkal n6tt. A mezégazdasagi termel6i ar
novekedése éves szinten 2022 szeptemberében 61,0 szazalékon tet6zott.
Majd ezt kovetden lassu csokkenés indult, 2022. oktéberben 58,9 szazalék,
2022. november 49,7 szazalék, 2022 decemberében 41,4 szazalék, illetve

2023. januarban 31,6 szazalék volt a mezb6gazdasagi termeldi ar
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novekedésének mértéke. Bar ez még magasnak tekintheto, azonban latszik

az erOteljesen csokkend folyamat.

4. ABRA: IPARI TERMELOIAR-INDEX, EPITOANYAG-IPARI
ARINDEX, MEZOGAZDASAGI TERMEKEK TERMELOIAR-INDEXE
(ELOZO EV AZONOS IDOSZAKA=100%)
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Forras: KSH, Szazadvég,

2023 februarjdban a kiskereskedelmi wzletek
forgalmanak volumene a nyers és a naptarhatassal
tisztitott adatok alapjan egyarant 10,1 szazalékkal
csokkent az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. A
kiskereskedelmi forgalom volumenének jelentés csokkenése a
rekordmagas inflacios kornyezetnek koszonhet6: a lakossag mar az
alapvetd termékek esetében is egyre inkabb rakényszeriil a fogyasztas
racionalizalasra, tovabba az alapvet6 kiadasokon feliil szabadon elk6lthetd
jovedelme is szamottevéen csokken. A helyzetet tovabb rontja az
tizemanyagokra vonatkoz6 arsapka kivezetése, a jelentésen megnétt
tizemanyagarak visszafogjak a keresletet, azonban az arak konszolidalodasa

a kovetkez6 honapokban névekedést eredményezhetnek havi bazison.

2023 masodik hoénapjaban az élelmiszer és élelmiszer jellegii vegyes
kiskereskedelmi tizletek forgalma 8,6 szazalékkal mérséklodott, mig a nem
élelmiszertermék jellegi kiskereskedelmi tizleteké 9,8 szazalékkal szintén

csokkent. Az tizemanyag-kiskereskedelemben februarban az el6z6 évhez
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viszonyitva jelentd6sen 14,5 szazalékkal visszaesett a forgalmi volumen,
amelyben tobb tényez6 is szerepet jatszott. Egyrészt a bazishatas egyre
jobban érvényesil az el6z6 év folyaman alkalmazott hat6sagi arazas miatt,
masrészt a piaci ilzemanyagarak csokkentik a keresletet, az

autotulajdonosok egy része alternativ megoldasok utan néz.

A naptarhatastdl megtisztitott adatok alapjan az élelmiszerek, italok,
dohanyaruk tertiletén 5,3 szazalékos, mig az élelmiszer jellegi vegyes
termékek esetén még nagyobb, 9,6 szazalékos visszaesés volt tapasztalhato.
A nem élelmiszer jellegi kereskedelemben a konyv, Gjsag, papiraru
volumene 12,5 szazalékkal, batoroké és miiszaki cikkeké 18,8 szazalékkal,
mig a csomagkild6 és internet szolgaltatasoké 13,1 szazalékkal csokkent
az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva. Ezzel szemben a legnagyobb
forgalmi volumen novekedés (7,6 szazalék) a hasznaltcikkek esetén volt
tapasztalhat6. Emellett a gyogyszerek, gyogyaszati termékek forgalmi
volumene (3,7 szazalék) novekedett még valamelyest. Ha az
tuzemanyagforgalom volumene nélkiul vizsgaljuk a kiskereskedelmi
forgalmat, akkor megallapithatd, hogy éves bazison 9,1 szazalékos

visszaesés volt tapasztalhaté a honapban.

5. ABRA: KISKERESKEDELMI FORGALOM VOLUMENE
(2018. JANUAR = 100%) ES BIZALMI INDEXE
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Megjegyzés: Szezondlisan és naptdri hatdssal kiigazitott indexek.

Forras: KSH, Eurostat, Szazadvég
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2023 marciusaban! a 15-74 éves népesség szezonalisan

Tovabbra is
4,1 szazalékon a

munkanélkiiliségi

kiigazitott aktivitasi rataja 67,2 szazalék volt

(4 millié 912 ezer f6), ami a korabbi év azonos idoszakahoz

rata marciusban viszonyitva a munkaer6piac 39 ezer f6s boviilését jelenti.

A vizsgalt id6szakban a foglalkoztatottak szezonalisan
kiigazitott létszama 4 millié 713 ezer f6 kornyékén alakult, ami a megel6z6
negyedév és az el6z6 év azonos id6szakahoz képest is novekedést jelent,
15,5 illetve 21,2 ezer fével. A munkanélkiiliség korabbi hoéonapokban
megfigyelt enyhe emelkedése lassulni kezdett, szamuk 199 ezer 6, a
megel6z6 negyedévhez képest 10,3 ezer, a megel6z6 évhez viszonyitva

17,8 ezer f6s novekedést mutat.

Februarban az alkalmazottak szama a szezonalisan kiigazitott adatok
alapjan januarhoz viszonyitva 2 ezer fével, mig az el6z6 év azonos
id6szakahoz meérten 19,1 ezer f6vel emelkedett. A legjelent6sebb
létszamboviilés a versenyszféraban volt, 2022-hoz képest 42,4 ezer fével
tobben, a januari adathoz viszonyitva 9,6 ezer fével tobben dolgoztak a
legalabb 5 f6t foglalkoztaté vallalkozasoknal. A nonprofit szektorban

dolgozok és a kozszféraban alkalmazottak szama is stagnalt a honap soran.

6. ABRA: A MUNKAEROPIAC ALAKULASA (2016. JANUAR = 0, EZER FO)
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Megjegyzés: Szezondlisan és naptdri hatdssal kiigazitott indexek
Forras: KSH, Szazadvég
Februarban 531 200 forint volt a brutto
Folytatédott a realkeresetek nemzetgazdasagi atlagkereset, ez
csokkenese februarban. 0,8 szazalékos emelkedést jelent az el6z6 év
azonos id6szakahoz képest. Az atlagkereset valtozasat jelentésen
befolyasolta a 2022 februarjaban a honvédelmi és a rendvédelmi hivatasos
allomanynak kifizetett hathavi illetménynek megfelel6 szolgalati juttatas,
az un. fegyverpénz. Ennek hatasat kiszirve a brutté atlagkereset
novekedése 14,8 szazalékponttal lenne magasabb. A versenyszféraban
mérték a legmagasabb brutté atlagos bért, 542 300 forintot. A
kedvezményekkel szamolt nettd atlagkereset 366 400 forint volt, ez éves
viszonylatban 1,2 szazalékos emelkedést jelent. A rendszeres, tehat
prémium, jutalom, egyszeri kiilonjuttatas nélkili brutto atlagbér az év els6
hoénapjaban 17,3 szazalékkal emelkedett az egy évvel korabbihoz képest,
505 400 forintra  becsiilhet6. Az egyre gyorsul6 — februarban
25,4 szazalékos — inflacié hatasara 19,6 szazalékkal csokkent a keresetek
realértéke. A realkereset csokkenésébdl 11,8 szazalékpontot magyaraz az

un. fegyverpénz. A brutto kereset medianértéke 423 400 forinton alakult.

7. ABRA: A BRUTTO BEREK ALAKULASA (EVES VALTOZAS, %)
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Megjegyzés: Szezonalisan és naptdri hatassal kiigazitott indexek

Forras: KSH, Szazadvég

2.4, Kiilsé egyensuly

Januarban a termékek exportjanak volumene 9,0 szazalékkal, mig importja
11,0 szazalékkal nétt az egy évvel korabbi értékhez képest. Igy a
kiilkereskedelmi egyenleg passzivuma 413 milli6é euro volt, ami az el6z6 évi

egyenlegnél 170 milli6 eurdval rosszabb eredmény.

Januarban az élelmiszerek, italok és dohanyaruk esetében az import
volumene 17,0 szazalékkal nétt, az exporté pedig 7,4 szazalékkal lett kisebb
az egy évvel korabbival 6sszevetve. Az energiahordozoknal a behozatal 12,0
szazalékkal bovilt, mig a kivitel 4,9 szazalékkal lett kisebb. A feldolgozott
termékek behozatala 0,3 szazalékkal, a kivitele pedig 3,3 szazalékkal
csokkent az egy évvel korabbihoz képest. A gépek és szallitdeszk6zok

exportja és importja egyarant 21,0 szazalékkal emelkedett.

2023. februarjaban az export euréban szamitott értéke
10,0 szazalékkal, mig az import eur6ban szamitott értéke
3,8 szazalékkal volt nagyobb az egy évvel korabbinal. A
termék-kiilkereskedelmi tobblet igy 513 millioé eur6t tett
ki.
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8. ABRA: KULKERESKEDELMI EGYENLEG (MILLIO EURO)
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Megjegyzés: A 2023. februdri adatok az elsé becslésbél szarmaznak.
Forras: KSH, Szazadvég

2.5. Koltségvetési helyzet

2023. marcius végéig az allamhaztartas
A koltségvetési bevételek 19,a  y4zp0nti alrendszere
kiadasok 12 szazalékkal néttek

o } 2 089,7 milliard forint hianyt halmozott
az els6 harom honapban.

fel, ami az éves hianycél 61,5 szazalékanak
felel meg. A deficit a kozponti koltségvetés 2 019,0, valamint a
tarsadalombiztositasi alapok 89,6 milliard forintos hianyabdl, illet6leg az
elkiillonitett allami  pénzalapok 18,9 milliard forintos  tobbletébo6l

keletkezett.

A kozponti alrendszer els6 haromhavi bevételei 19,0 szazalékkal voltak

magasabbak az el6z6 év azonos id6szakahoz képest.

A gazdalkod6 szervezetek befizetéseibdl 35,2 szazalékkal tobb folyt be,
mint 2022. év azonos idO6szakaban. A gazdalkodo szervezetek befizetésein
beliil a legnagyobb bevételt jelentd tarsasagi adobol 20,4 szazalékkal
(29,2 milliard forinttal) magasabb Osszeg folyt be, mint az el6z6 év az els6
harom hoénapjaban. Jelent6sen, 46,2 milliard forinttal no6ttek a

banyajaradékok és 91,2 milliard forinttal az energia agazat befizetései az
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el6z6 év hasonld id6szakahoz képest, utobbi két tétel novekedésében
meghatarozd szerepet jatszanak a 2022. évben ideiglenesen bevezetett
kilonadok.

A fogyasztashoz kapcsolt adok bevételei 9,2 szazalékkal (172,1 milliard
forinttal) voltak magasabbak, mint egy évvel korabban. Az altalanos
forgalmi adobol szarmazo bevételek 107,2 milliard forinttal
(7,2 szazalékkal) haladtak meg az el6z6 év marcius végi értéket. Jovedéki
adobol 35,3 milliard forinttal (13,2 szazalékkal) tobb bevétel folyt be, mint
2022. els6 harom honapjaban. A legjelent6sebb emelkedés (31,7 milliard
forint értékben) a dohanytermékek esetében volt megfigyelhetd, ami
mogott a  2023.januari adomérték-emelés készletezési hatasanak

betudhat6 forgalomnovekedés all.

A személyi jovedelemado bevételek 940,7 milliard forintot tettek ki az els6
harom hoénapban, ami 768,1 milliard forinttal haladja meg a 2022. januar—
marciusban mért adathoz képest. Az emelkedés hatterében részben a
bértomeg novekedése, részben pedig az elmalt évi csaladi adovisszatérités
miatti alacsony bazis allt. A szocialis hozzajarulasi adobol és
tarsadalombiztositasi jarulékbol szarmazé bevételek 10,3 szazalékkal
(156,3 milliard forinttal) emelkedtek az el6z6 év azonos id6északahoz

képest, aminek oka szintén a keresetek novekedése volt.

Az unib6s programok bevétele marciusig 536,5 milliard forint volt, ami
336,4 milliard forinttal volt tobb, mint a 2022-es érték, és tobb mint két és
félszeres novekedésnek felel meg. Ezzel szemben az unidés programok
kiadasai 852,6 milliard forintot tettek ki, ami 338,6 milliard forinttal volt

kevesebb, mint a megel6z6 évi adat.

A kozponti alrendszer els6 haromhavi kiadasai 12,0 szazalékkal voltak

magasabbak az el6z6 év azonos id6szakahoz képest.

A jelent6s tételnek minosithet6 kiadasok koziil magasabban teljestltek az
egy évvel korabbi adatokhoz képest az egyedi és normativ tamogatasok, a
lakastamogatasok, az allami vagyonnal kapcsolatos kiadasok valamint a

kamatkiadasok.
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Az egyedi és normativ tamogatasokra koltott osszeg 693 milliard forinttal
volt magasabb az el6z6 marcius végi értéknél. A novekedés legjelentdsebb

tételét a rezsivédelmi kiadasok 679,1 milliard forintja jelentette.

Az allami vagyonnal kapcsolatos kiadasok 191,3 milliard forinttal
novekedtek az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. A lakastamogatasokra
forditott kiadasok az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva 94,6 milliard
forinttal teljesiilt magasabban, az otthonfelGjitasi tamogatas tavaly év végi

megszuntetésének athuzoédo hatasa miatt.

Jelent6s mértékben, 634,7 milliard forinttal csokkentek a koltségvetési és
szakmai fejezeti kezelést elbiranyzatok kiadasai az el6z6 év els6 harom

hénapjaval 6sszehasonlitva.

A 2023. januar—marciusi idészakban a nyugellatasokra forditott kiadasok
osszege 1 709 milliard forint volt, amely 2022. év azonos id6szakahoz
képest 27,5 szazalékkal emelkedett. Ugyanezen id6szak alatt az
Egészségbiztositasi Alap kiadasaira 983,5 milliard forintot forditottak, ez a
bazis id6szakhoz képest 7,2 szazalékos novekedést jelent. Az Alap
kiadasainak tobb mint felét kitevo gyogyito-megel6z6 ellatasok kiadasai

ezen beliil 4,9 szazalékkal emelkedtek.

9. ABRA: A KOZPONTI ALRENDSZER EGYENLEGE, 2010-2023. (I-IIL. HAVI
EREDMENY, MILLIARD FORINT)
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Forras: PM, Szazadveég
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2.6. Monetaris folyamatok

2023 marciusaban a  fogyaszt6éi  arak  atlagosan
25,2 szazalékkal no6ttek az elézd év azonos iddszakahoz
viszonyitva. Az elmult egy évben az élelmiszerek
(42,6 szazalék) és a rezsicsokkentés mértékének
modositasa miatt a haztartasi energia (43,1 szazalék) ara
emelkedett a legnagyobb mértékben. A fogyasztoi arak egy hénap alatt
atlagosan 0,8 szazalékkal nottek. A szezonalisan kiigazitott maginflacios
mutatd az el6z6 év azonos iddszakahoz viszonyitva 25,7 szazalékos

novekedést mutatott.

Az élelmiszerek 42,6 szazalékos atlagos aremelkedéséhez jelent6sebb
mértékben jarult hozza a tojas 74,0 szazalékos, a kenyér 67,0 szazalékos,
illetve a sajt 60,6 szazalékos fogyasztdéi arnovekedése. Az édesipari
lisztesaru 66,2 szazalékos, a baromfihtas 40,6 szazalékos és a friss zoldségek
41,9 szazalékos inflaci6ja szintén meghaladta az élelmiszerek atlagos
sertéshus ara (26,8 szazalék), emellett az étolaj (3,9 szazalék) dragulasa is
jelent6sen elmaradt az atlagtdl. A szeszes italok, dohanyaruk atlagosan

19,7 szazalékos inflacidjaban els6sorban a sor 39,1 szazalékos

aremelkedése jatszott meghatarozo szerepet.

A tartés fogyasztasi cikkek atlagosan 11,2 szazalékos arnovekedésében
els6sorban az Gj személygépjarmtivek 20,7 dragulasanak kitiintetett része
volt. A ft6- és fozobberendezések ara is az atlag felett, 19,6 szazalékkal, mig
a konyha- és egyéb butoroké 18,9 szazalékkal novekedett az elmult év
azonos id6szakahoz képest. Az moso6- és mosogatogép esetében is az atlag
feletti, 17,1 szazalékos aremelkedés volt tapasztalhatdé éves bazison
marciusban. A tartés fogyasztasi cikkek inflaciojat meérsékli a
szamitogépeknél, fényképezogépeknél és a telefonkésziilékeknél
tapasztalhat6 6,6 szazalékos aremelkedés, illetve a televiziokat érint6 0,6

szazalékos arcsokkenés.

A haztartasi energia atlagos aremelkedése marciusban 43,1 szazalék volt az

el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva. A haztartasi energian belil a
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vezetékes gaz ara 62,8 az elektromos energiaé 27,6, mig a palackos gaz ara
51,6 szazalékkal novekedett az elmalt egy év folyaman. A vilagpiaci
arrobbanas ellenére, a rezsicsokkentésnek koszonhetéen jaliusig
egyaltalan nem valtoztak, mig augusztustdl az atlagfogyasztasig nem
valtoznak a rezsicsokkentett arak. Efolott azonban magasabb arat kell
fizetnie a fogyasztoknak, amelyet a KSH a szamlazasi hénapban szamol el.
Az energiaar novekedés hozzavetdlegesen 2,5-3 szazalék inflacios
tobbletet eredményez minden hoénapban, amely trend varhatéan
2023 szeptemberéig, a bazishatas érvényesiiléséig megmarad. Az enyhe tél
és a takarékos energiahasznalat miatt viszont mar negyedik hoénapja
csokken havi bazison (az el6z6 honaphoz viszonyitva) a haztartasi energia

ara.

Marciusban a szolgaltatasok ara atlagosan 13,0 szazalékkal n6tt, amelyhez
leginkabb a jarmujavitas, karbantartas 24,4 szazalékos, a testapolasi
szolgaltatasok 19,5 szazalékos illetve a taxi 35,7 szazalékos aremelkedése
jarult hozza. A sport és mazeumi belépdk ara is jelentésen, 27,7 szazalékkal
nott. Mérsékelte a szolgaltatasok atlagos aremelkedését tobbek kozott a
szemétszallitas, vizdij és csatornadij aranak  valtozatlansaga
(100,0 szazalék), illetve a helyi tomegkozlekedés 6,4 szazalékos

aremelkedése.

Az el6z6 honaphoz viszonyitva az élelmiszerek ara atlagosan 1,5 szazalékkal
emelkedett, legjelentésebb novekedés az idényaras élelmiszerek
(6,1 szazalék) esetében volt megfigyelhet6. A szolgaltatasok araban havi
bazison 1,9 szazalékos novekedés volt tapasztalhatd, mig az enyhe télnek
koszonhetéen a haztartasi energia ara az el6z6 hénaphoz viszonyitva

3,8 szazalékkal mérséklodott.
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10. ABRA: INFLACIO ALAKULASA (EVES VALTOZAS SZAZALEKBAN)

20.jan.  20.ma3j. 20.szept. 21.jan. 21. mdj. 21.szept. 22.jan. 22. maj. 22.szept. 23.jan.

e FOgyasztoiar-index Indirekt addktdl szlrt maginflacidé

Maginflacid feldolgozott élelmiszerek nélkil Ritkan valtozé aru termékek inflacidja

Forras MNB, Szazadvég

Az MNB altal k6zolt inflacios alapmutatok koziil a szezonalisan kiigazitott
maginflaciés mutaté 25,7, az indirekt adoktol szirt maginflacié 25,6, a
ritkan valtoz6 art termékek inflacidja pedig 19,4 szazalékot tett ki
marciusban. A feldolgozott élelmiszerek nélkiil szamitott maginflacio pedig

19,8 szazalékot mutatott az év harmadik hénapjaban.

A régi6s arfolyamok aprilisban egyarant er6sodtek az
euroval szemben. A cseh korona arfolyama 0,83
szazalékot, mig a lengyel zlotyé 2,0 szazalékot er6sodott
az eur6val szemben az elmualt iddszakban. Az
allampapirhozamok szintén zsugorodtak: a 10 éves cseh
allampapirhozam 10 bazisponttal alacsonyabban, 4,52 szazalékon, mig a

lengyel 10 éves hozam 15 bazisponttal csokkenve 5,91 szazalékon zart.
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11. ABRA: A REGIOS ARFOLYAMOK ALAKULASA
(INDULO ERTEK = 100%)

10O SRR
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Forras: Refinitiv, Szazadvég

A hazai pénz- és devizapiaci mutatok az elmalt
idészakban nagyon kedvezd képet mutatnak. A
10 éves allampapirhozam 75 bazispontot csokkenve
7,93 szazalékon zart. A forint az eur6éval szemben 1,9 szazalékkal-, a svajci
frankkal szemben 0,87 szazalékkal-, mig az amerikai dollarral szemben
3,25 szazalékkal erdsodott. Igy 2023 aprilisanak végén egy eurdért
370 forintot, egy dollarért 340 forintot, mig egy svajci frankért 379 forintot
adtak. Az elmualt hénapban a kilfoldiek kezében 1évod allamadossag

755,8 milliard forinttal 7434 milliard forintra no6tt.

Aprilisi ulésén a jegybank Monetaris Tanacsa nem
valtoztatott sem az alapkamaton (13 szazalék) sem az
iranyad6 kamatldbon. A Monetaris Tanacs az
egynapos betéti kamatot 12,5 szazalékon hagyta,
azonban a hitelkamatot 450 bazisponttal
20,5 szazalékra csokkentette. A jegybank effektiv rataja — az egynapos
betéti eszkoz kamata — 18,0 szazalékon maradt. Az effektiv kamat mértékét
a jegybank a kamatemelési ciklus megkezdése o6ta 1740 bazisponttal
emelte. Az aszimmetrikus kamatfolyos6 a bankkozi piac egynapos kamatait

és a jegybank egynapos betéti kamatlabanak korlatait hatarozza meg.
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Aprilisban az allampapirok piacan, a masodpiaci hozamgérbén a révidebb
futamid6knél a hozamok -65 bazispont és -20 bazispont k6zotti mértékben
valtoztak. igy a 3 honapos 14,27 szazalék, a 6 honapos 14,56 szazalék, mig
az 1 éves 14,37 szazalék volt aprilis 28-an. A 3 éves hozam 47 bazisponttal
csokkent és 9,98 szazalékon zart. Az 5 éves id6tavon 67 bazispontos, a 10
éves id6tavon 66 bazispontos, mig 15 éves tavon pedig 53 bazispontos
csokkenést mutatnak a hozamok az el6z6 hénaphoz képest. A harom

hozam igy rendre 8,69, 7,78, illetve 7,57 szazalékra valtozott.

2023. méarcius 31-én MAP Pluszbo6l 1586,1 milliard forint értékii allomanya
van a lakossagnak, amely 848,4 milliard forintos c¢sokkenés a
december végi 2434,5 allomany utan. Ennek legfébb oka, hogy a lakossag a
magas inflaciés kornyezetben inkabb a pénzromlast lekoveté Prémium
Magyar Allampapirt veszi: ennek kumulalt értéke 5319,7 milliard forintra
emelkedett, ami 2022. év végéhez viszonyitva 998,0 milliard forintos
novekedést jelent. Az AKK a PMAP konstrukcié esetében az 7 éves
futamidej allampapir kamatprémiumat jelenleg 1,5 szazalékponton, mig a
4 éves allampapir kamatprémiumat 0,75 szazalékponton tartja. A
jelentGsen magasabb kamatkornyezetben a lakossag teljes
allampapirallomanya a 2022. év végi 8619,4 utan 2023. marciusanak végén

8819,4 milliard forint alakult, azaz 265,7 milliarddal nagyobb volt.

Az allamadossag devizaaranya marciusban 25,7 szazalékra valtozott (azaz
0,2 szazalékponttal nétt), amely arany az AKK 2023. évi finanszirozasi
tervében meghatarozott savban (azaz maximum 30 szazalék) talalhato. Az
év els6 harom hoénapjaban az atlagos devizaadossag atlagosan

25,96 szazalékon alakult.

A magyar allamadoéssag besorolasa aprilis végén tovabbra is az alabbi: a
Moody’s-nal BaaZ2 stabil kilatasa, a S&P-nél BBB negativ kilatasa, mig a
Fitch-nél is BBB stabil kilatasG. Mindharom nagy nemzetkozi
hitelmin6siténél tehat a magyar allampapirok kockazati besorolasa a

befektetésre javasolt kategoria legalsoé szintje felett van egy kategoriaval.
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12. ABRA: A FORINT HOZAMGORBE ALAKULASA (%)
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Forras: AKK, Szdazadveég
A vallalatok nettd forinthitel torlesztése a szezonalisan
Natt a vallalatok kiigazitott adatok alapjan 2023 februarjaban
c'iewza’ hitel 31,3 milliard forint volt. A nettd devizahitel felvétel
allomanya.

20,8 milliard forintot tett ki az év tizenkettedik
hénapjaban, vagyis emelkedett a vallalati devizahitel allomany, igy nétt az
arfolyamkockazati kitettség. A teljes nettd hitelfelvétel, igy a szezonalisan
kiigazitott adatok alapjan februarban -2,5 milliard forintot tett ki. Az

eur6zona vallalati hiteltorlesztése 2023. év februarjaban 1,7 milliard eur6s

volt.
13. ABRA: VALLALATI HITELFELVETEL (MILLIARD FORINT)
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Forras: MNB, EKB, Szazadvég
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3. Szazadvég eldrejelzés?

1. TABLAZAT: 2023. I. NEGYEDEVI ELOREJELZESUNK

2022 2023 2024
Brutté hazai termék (volumenindex) 4.6 0,6 3,4
Belsé piaci kereslet (volumenindex) 4.8 -1,4 1,6
Kivitel volumenindexe (nemzeti szamlak alapjan) 10,3 1,8 4,5
Behozatal volumenindexe (nemzeti szamlak alapjan) 9,5 -1,0 2,6
A kiilkereskedelmi aruforgalom egyenlege (milliard eurd) -8,5 -6,5 -5,5
Fogyasztoéiar-index (%) 14,4 17,5 4.5
A jegybanki alapkamat az id6szak végén (%) 13,0 10,7 7,8
Munkanélkiiliségi rata (%) 3.6 39 3,6
A folyo fizetési mérleg egyenlege a GDP szazalékaban -7,5 -4.0 22,2
Kiilsé finanszirozasi képesség a GDP szazalékaban -48 -1,7 0,0
Az allamhaztartas ESA-egyenlege a GDP szazalékaban -6,1 -39 -2,5
Allamadéssag a GDP szazalékaban 73,5 69,7 67,6

Forras: MNB, KSH, Szdzadvég-szamitds

2. TABLAZAT: AZ ELOREJELZESUNK VALTOZASA AZ ELOZO

NEGYEDEVHEZ KEPEST
2023 2024
2022.12. 2023.03.  valtozas  2022.12. 2023.03. valtozas
Brutté hazai termék (volumenindex) 1,9 0,6 -1,3 49 3.4 -1,5
Belsé piaci kereslet (volumenindex) 0,0 -1,4 -1,4 4.4 1,6 -2,8
Kivitel volumenindexe (nemzeti szamlak alapjan) 0,8 1,8 1,0 7.4 45 -2,9
Behozatal volumenindexe (nemzeti szamlak alapjan) -0,9 -1,0 -0,1 6,3 2,6 -3,7
A kiilkereskedelmi aruforgalom egyenlege (milliard eurd) -6,8 -6,5 0,3 -5,5 -5,5 0,0
Fogyasztéiar-index (%) 19,3 17,5 -1,8 9,6 4,5 -5,1
A jegybanki alapkamat az idészak végén (%) 13,0 10,7 -2,3 121 7,8 -4,3
Munkanélkiiliségi rata (%) 42 3,9 -0,3 4.4 3,6 -0,8
A folyo fizetési mérleg egyenlege a GDP szazalékaban 4.1 -4.0 0,1 -31 -2,2 0,9
Kiils6 finanszirozasi képesség a GDP szazalékaban -1,9 -1,7 0,2 -11 0,0 1,1
Az allamhaztartas egyenlege a GDP szazalékaban -5,0 -39 1,1 -2,6 -2,5 0,1
Allamadéssag a GDP szazalékaban 73,0 69,7 -3,3 69,5 67,6 -1,9

Forras: Szazadvég-szamitas

2 Készités datuma: 2023. marcius 20.
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