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Gazdasagi trendek — a koronavirus
hatasa a lakossag
és a vallalatok konjunkturaérzeteére

Tanulmanyunkban a Szazadvég Gazdasagkutaté havi rendszerességi
konjunktarakutatasa alapjan mutatjuk be, hogyan hatott a koronavirus
a vallalatok és a haztartasok konjunktaraérzetére. Eredményeink szerint
a koronavirus-jarvany megfékezésére bevezetett intézkedések és a kiala-
kuloé valsag hirtelen és jelentd6s mértékben rontotta a haztartasok és a
vallalatok gazdasagi kozérzetét. Ugyanakkor majustél mar megindult a ja-
vulas, azonban 6sszel a jarvany masodik hullamanak megjelenése és a no-
vembertdl bevezetett Gjabb korlatozo6 intézkedések ismét jelentds negativ
hatast gyakoroltak tgy a lakossag, mint a vallalatok konjunktaraérzetére.
A tovabbi eredmények koziil kiemelend6, hogy a haztartasok korében a
foglalkoztatas megitélését érintette legsulyosabban a virushelyzet, mig
az anyagi helyzet megitélése sokkal stabilabbnak bizonyult. A vallalkoza-
sok korében ellenben az iparagi kornyezet megitélése szenvedte el a leg-
nagyobb visszaesést, ez azonban a korlatozasok feloldasaval fokozatosan
helyreallt, mig az iizleti kornyezet megitélésére csak kismértékii hatasa
volt a jarvanyhelyzetnek és a bevezetett intézkedéseknek.

1. Bevezeteés

2020-ban a koronavirus megjelenése, illetve a jarvanytiigyi intézkedések
bénitoan hatottak az europai gazdasagokra. A virus hatasa alol egyetlen
orszag sem tudta kivonni magat. A turizmus leallt, és ugyan a belfoldi ke-
reslet a nyar folyaman fokozatosan tjraéledt, azonban az 6szi korlatozasok
ismét visszavetették az agazatot, mig a nemzetkozi turizmus valtozatlanul
nehéz helyzetben van, és varhatdéan sokkal hosszabb id6ére lesz sziiksége
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a valsag el6tti szint eléréséhez. A jarmiigyartasban is tobb hétre leallitot-
tak a termelést tavasszal, 6szre ugyan az agazat elérte, s6t meg is haladta
megel6z6 évi kibocsatasat, azonban a kiesett termelést csak részben sike-
riilt potolni. Ezenfeliil a kijarasi korlatozasok idejére a boltok, illetve ven-
déglatohelyek egy részét is be kellett zarni, de jelent6s szamban maradtak
el rendezvények is. A fenti folyamatoknak egyiittesen makrogazdasagi
szinten is mérhet6 hatasa van, ebbdl kifolyblag ezt a lakossag és a valla-
latok is megérzik. A kovetkezbkben bemutatott eredmények alkalmasak
arra, hogy lassuk, hogyan befolyasolta a virushelyzet a vallalkozasok és a
haztartasok vélekedését a gazdasag allapotarél, valamint varakozasaikat
a kozeljovo vonatkozasaban. A varakozasok alakulasa pedig visszahat a
gazdasagi folyamatokra a fogyasztasi és beruhazasi dontéseken keresztil.

2. Mi az a konjunktuarakutatas?

Amikor makrogazdasagi folyamatokat elemziink, akkor altalaban a sta-
tisztikai hivatalok altal 6sszegyjtott és elkészitett adatokat hasznalunk.
Ezek el6nye, hogy egységes modszertan alapjan késziilnek, illetve szé-
les korti informacios hattéren alapulnak. Hatranyuk azonban, hogy vi-
szonylag sok id6 kell az elkészitésiikhoz. igy egy valsag soran, amikor a
gazdasagi helyzet gyorsan valtozik, és a kormanyzati, valamint vallalati
dontések meghozataldhoz sziikség lenne naprakész informacidkra, hasz-
nalhatosaguk jelent6sen lecsokken.

Egy konjunktarakutatas soran azonban a vallalatvezetdk és a lakossag
érzéseit, varakozasait lehet felmérni adott id6pillanatban. Az igy létrejo-
v6 adatok, id6sorok gyorsabban 6sszeallithatok, igy a dontéshozék — ha
nem is annyira pontos, de — gyors képet kaphatnak a gazdasag allapota-
rél, a gazdasagi szereplok altal érzékelt folyamatokroél. Ez a koronavirus
id6szakaban fokozottan is Iényeges. A KSH altal kozolt adatok alapjan a
masodik negyedévben, amikor a virus hatasa — remélhetdleg — a legstlyo-
sabb volt, a gazdasag teljesitménye 13,6 szazalékkal csokkent éves alapon,
amelyhez hasonl6 visszaesésre nem volt példa, amiota a KSH negyedéves
adatokat kozol. Ezzel szemben a harmadik negyedévben, amikor mar csak
enyhébb korlatozasok voltak érvényben, a GDP visszaesése 4,6 szazalékot
tett ki az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. A negyedik negyedéves
adatrol ugyanakkor még nincs képiink, nem tudjuk, hogy a november-
tol bevezetett korlatozasok milyen gazdasagi kovetkezményekkel jartak.
Viszont a gazdasagpolitikai dontéshozoknak mar régen intézkedéseket
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kellett hozniuk a valsaghelyzet csillapitasara — ehhez pedig adatokra van
sziikség.

A konjunktaraindikatorok alapvet6en két csoportra oszthatok: sur-
vey-alapu indikatorok, amelyek vallalati vagy lakossagi megkérdezésen
alapulnak, illetve kompozit indikatorok, melyek felmérésekbdl, statisztikai
mutatészamokbol képeznek egyetlen indikatort. A Szazadvég jelen tanul-
manyban ismertetésre kertil6 indikatorai az els6 csoportba, tehat a sur-
vey-alapu indikatorok kozé tartoznak. Ezzel szemben a Szazadvég Gazda-
sagkutato tobb éve elkésziti kompozit indikatorat, a SZIGM A-indikatort is.!

A konjunktarakutatas Magyarorszagon nem el6zmények nélkiili, tobb
intézmény foglalkozott, foglalkozik vele. A magyar konjunktarakutatas
torténetét mutatja be Maténé és szerzotarsai 2019-es cikke. A tanul-
manyban a szerzok harom szakaszra osztjak a magyar konjunktirakuta-
tas torténelmét. A masodik vilaghaboru el6tti korszakot a modszertan és
az elmélet kialakitasa, illetve az intézményrendszer kiépitése jellemezte.
A masodik vilaghabortél a rendszervaltasig tartd korszakban a politikai
valtozasok nyoman a konjunktarakutatas jelent6sége el6szor csokkent,
majd az (j gazdasagi mechanizmus bevezetésével ismét feler6sodott.
A rendszervaltas utani idészakot a nyugat-eurépai modszerekhez hasonlo
felméréseken alapul6 konjunktirakutatas er6sodése jellemezte.

A Szazadvég korabbi konjunktarakutatasai koziil a SZIGMA-indikato-
rok mellett azonban fontos megemliteniink még egy survey-alapa kuta-
tast, amely 2015 szeptembere és 2018 majusa kozott késziilt a Magyar
Nemzeti Bank megbizasabdl. Ennek eredményeként szintén létrejott egy
vallalati és egy lakossagi konjunktiraindex, am ezek a jelen tanulmany-
ban bemutatotthoz képest kevesebb kérdést tartalmaztak. Regbs és szer-
zétarsai (2019) ramutattak, hogy ezen indexek, illetve alindexeik szorosan
egylitt mozogtak a makrogazdasagi valtozokkal, azaz egy konjunkttra-
kutatas, ha nem is szamszer(ien, de alkalmas lehet a makrogazdasagi fo-
lyamatok alakulasanak bemutatasara is.

A Magyarorszagot is érinté konjunktarakutatasok koziil érdemes még
kiemelni az Eurostat havi frekvencidju felmérését,>2 mely azonban az in-
dexek kiszamitasahoz kevés kérdést vesz figyelembe, és azok nem is egy-
ségesek agazatonként. Az igy létrejovo ESI-index (Economic Sentiment
Indicator) nagy elénye ellenben, hogy hosszu id6szakot fed le, hiszen az
id6sor 1996-ban indult.

1 Balatoni 2014.

2 European Commission 2019.
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3. A Szazadvég konjunkturakutatasanak modszertana

A Szazadvég jelen konjunkturakutatasa havi rendszerességgel zajlik, és
keretében ezer haztartas, illetve ezer vallalatvezet6 keruill megkérdezésre.
Az igy képzett indexek a kérdések széles bazisan alapulnak: a lakossagi
konjunktaraindexhez 28, mig a vallalatihoz 27 kérdés eredményei kertil-
nek felhasznalasra. A kérdések kozott szerepelnek olyan, egy-egy kon-
junktarakutatasban hagyomanyosan megjelené kérdések, mint a gazda-
sagi helyzet aktualis és varhat6 megitélése, de megjelennek rendhagyobb
kérdések is, mint a nemzetkozi kornyezet hatasa, az tizleti kornyezet meg-
itélése vagy a valutaarfolyammal kapcsolatos varakozasok.

Az egyes kérdéseket mindkét felmérés esetében 3-3 csoportba osztot-
tuk. A vallalati felmérés esetében a kovetkezd kérdéskorok kertiltek ki-
alakitasra:

B 3 gazdasagi és iizleti kornyezet megitélése;
m 3 vallalat gazdasagi percepcioja és tervei;
B 3 gazdasagi kornyezetet befolyasol6 tényezok.

Ehhez hasonlbak a lakossagi felmérés témakorei is:
B 3 lakossag gazdasagi kozérzete;
B 3 lakossag gazdasagi percepciodja és tervei;
® 3 gazdasagi kornyezetet befolyasolo tényezok.

Az egyes kérdések esetében jellemzéen megkiillonboztetheték pozitiv
(példaul javul a gazdasagi helyzet) és negativ (példaul romlik a gazdasagi
helyzet) valaszok. A legpozitivabb valasz +1 pontot ér, a kevésbé pozitiv
+0,5 pontot, a semleges O pontot, a kicsit negativ —0,5 pontot, mig a na-
gyon negativ -1 pontot. Amennyiben ennél tobb vagy kevesebb valaszle-
het6ség van egy-egy kérdésnél, a pontok a +1 és —1 kozotti savon aranyo-
san kertilnek elosztasra. Az egyes kérdésekre adott valaszok megoszlasa
alapjan, a reprezentativitast figyelembe véve kiszamitasra keriil egy-egy
kérdés pontértéke, majd ezt transzformaljuk egy —100 és +100 kozotti
skalara, ahol tehat a +100 jelenti a teljes mértékben optimista, a —100 pe-
dig a teljes mértékben pesszimista helyzetmegitélést.

A lakossagi és a vallalati kérdéssor 28, illetve 27 kérdése pontérté-
keinek atlagolasabol adodik a lakossagi és a vallalati konjunktaraindex.
A konjunktaraindexen feliil mindkét esetben elére meghatarozott kér-
dések felhasznalasaval 4-4 alindexet képziink. Ezek a lakossagi felmérés
esetében a gazdasagi helyzetet, az anyagi helyzetet, a foglalkoztatasi hely-
zetet és az inflaciot irjak le, mig a vallalati felmérés esetében a gazdasagi
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kornyezet, az iparagi kornyezet, a termelési kornyezet és az tizleti kornye-
zet alakulasarél mutatnak képet.

4. A konjunkturaindex alakulasa valsag idején

A koronavirus-jarvany okozta gazdasagi helyzet hirtelen és nagymér-
tékben valtoztatta meg a gazdasagi szereplok életét. Magyarorszagon
ugyan csak marcius elején mutattak ki az els6 megbetegedést, és mar-
cius kozepétdl 1éptek életbe a kormanyzati korlatozasok, a vallalatok
egy része azonban mar korabban is érezte annak hatasat a megnyult
termelési lancok és a kiilpiacokon (Kina vagy Olaszorszag) bekovetkez6
visszaesés nyoman. Mig a haztartasok korében a kormanyzat altal mar-
cius 11-én bejelentett rendkiviili jogrend, a veszélyhelyzet jelenthette a
fordulopontot, mert ekkortél mar szinte mindenki a sajat bérén érezhet-
te a koronavirus, illetve az annak megfékezésére hozott intézkedések
hatasat. Ehhez hasonléan a jarvany masodik hullamanak megjelenése
és a november 11-ét6l ismételten bevezetett szigoru korlatozasok hatot-
tak negativan a konjunktaraérzetre.

4.1 A lakossagi reakciok

A lakossag konjunktaraérzete 2019 masodik felében viszonylag stabi-
lan a pozitiv tartomanyban mozgott. Vagyis 6sszességében tobbségben
voltak azok, akik inkabb pozitivan lattak a gazdasagi kilatasokat. 2020
kezdetével ugyanakkor a lakossag konjunktiraérzete fokozatosan rom-
lani kezdett. Az emogott meghtz6do okokat az egyes alindexek alakula-
sa mutatja: januartdl jelentésen esett az inflaciés alindex értéke, vagyis
egyre tobb haztartas érezte az inflaci6 emelkedését, mig a gazdasagi
kornyezet, az anyagi helyzet vagy a foglalkoztatas megitélése érdemben
nem valtozott a megel6z6 honaphoz képest. Az inflacios alindex alaku-
lasaban kozrejatszhatott, hogy decemberrél januarra a fogyasztoi arak
kiemelked6 mértékben, havi alapon 0,9 szazalékkal emelkedtek. Ez a
valtozas uitemét tekintve mar elegend6 lehetett, hogy befolyasolja a haz-
tartasok inflaciés érzékelését, nagyrészt azért is, mert azt els6sorban
az élelmiszerarak 2,0 szazalékos novekedése hajtotta, amely termékka-
tegoriat a haztartasok szubjektiven feliilsulyozzak a sajat termékkosa-
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rukon beliil.® Februarban ugyanakkor mar elkezdett romlani a lakossag
konjunkturaérzete, amihez egyediil a foglalkoztatas alindex nem jarult
hozza, mig a legnagyobb szerepe tovabbra is az inflacios alindexnek volt.
Marciusban kismértékben tovabb csokkent a konjunktaraindex érteke;
ehhez kapcsoléddan ki kell emelntink, hogy a marciusi felmérés a ho-
nap els6 felében zajlott le, ami hozzajarulhatott ahhoz, hogy a lakossag
konjunkturaérzete a korlatozasok nyoman varhaténal kisebb mérték-
ben romlott.

Aprilisban ugyanakkor ilyen hatds mar nem jatszott kozre, aminek
eredményeként a konjunktiraindex értéke jelent6sen, 0,6 pontrél -10,7
pontra esett. A csokkenésben minden alindex kozrejatszott, legnagyobb
mértékben a foglalkoztatas, amely tobb mint 22 ponttal, -8,1 pontra
esett. A legkisebb csokkenést a mar korabban is jelentésen a negativ tar-
tomanyban all6 inflaciés alindex szenvedte el, de az anyagi helyzet meg-
itélése is csak kisebb mértékben romlott, —3,6 pontrol —7,7 pontra. Ebb6l
arra lehet kovetkeztetni, hogy a haztartasok korében, még ha a foglalkoz-
tatasi helyzet megitélése jelent6sen vissza is esik, a sajat anyagi helyzetiik
megitélését ez érdemben nem befolyasolja, legalabbis révid tavon. Kozel 9
ponttal csokkent aprilisban a gazdasagi kornyezet megitélését leird alin-
dex értéke is, —13,9 pontra, amely szintén a koronavirusra és a bevezetett
kormanyzati korlatozo intézkedésekre vezethet6 vissza.

A majusi—janiusi felmérések ellenben mar kedvezébb képet mutat-
tak, mind a 4 alindex esetében javulas tortént aprilishoz képest, igy
juniusig a lakossagi konjunktiraindex értéke 6,0 ponttal -4,7 pontra
emelkedett, ami viszont még mindig azt mutatta, hogy tobbségében vol-
tak a negativ kilatasokkal rendelkezok. Két héonap alatt a legnagyobb
javulast a gazdasagi kornyezet megitélése érte el, 7,9 ponttal —-6,0 pontra
emelkedett az alindex értéke, amivel a mutato teljes egészében ledol-
gozta az aprilisi visszaesését. Ehhez hasonléan az anyagi helyzet meg-
itélése is javult 5,1 ponttal -2,6 pontra, ami szintén a februari szintnek
feleltethet6 meg. Erdemben javult a foglalkoztatas megitélése is, —2,7
pontra az aprilisi —8,1 pont utan, ez azonban még mindig jelentésen, 17,3
ponttal elmaradt a marciusi adattdl. Javulast mutatott az inflacié6 meg-
itélése is, azonban a -20,1 pont tovabbra is er6teljes negativ megitélést
jelentett. Vagyis a korlatozasok bevezetése jelent6sen érintette ugyan a
gazdasagi kornyezet megitélését, a mutatd gyorsan helyre tudott allni,
a kevésbé érintett anyagi helyzethez hasonloéan. Ezzel szemben a fog-

8 Gabriel-Rariga—Varhegyi 2014.
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lalkoztatas megitélése az érdemi javulas ellenére jelentésen romlott a
korlatozasok elétti idészakhoz képest. Osszességében megallapithato,
hogy a haztartasok korében a foglalkoztatas és a gazdasagi kornyezet
megitélése erdteljesen fligg az aktualis helyzettdl, igy egy valsagnak is
nagyobb mértékben kitettek. Ugyanakkor amig a gazdasagi kornyezet
megitélése gyorsabban helyre tud allni, a foglalkoztatasnak ehhez hosz-
szabb id6re van sziiksége, mig az anyagi helyzet megitélése kevésbé fuigg
a konjunktara aktualis allapotatol.

A javulas ugyanakkor jaliusban és augusztusban nem folytatodott,
az alindexek Osszességében romlast mutattak, aprilisi mélypontjukat
azonban nem érték el ismét. Szeptembertdl ismét romlottak a kilatasok,
amiben kozrejatszhatott a hatarok lezarasa, illetve a masodik hullam
megjelenése, amelynek nyoman a foglalkoztatas és a gazdasagi kornye-
zet megitélése esett nagyobb mértékben. Mindkét mutat6é az aprilisi

A lakossagi konjunkturaindex
és egyes alindexeinek alakulasa
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mélypont ala stillyedt szeptemberben, mig az anyagi helyzet megitélé-
se megfelelt annak. Oktéberben kismértékben javult a helyzet: a kon-
junkttraindex értéke a szeptemberi -13,1 pontrol -11,2 pontra emelke-
dett. Ez annak koszonheto, hogy a foglalkoztatas teljes egészében, mig
a gazdasagi kornyezet részben ledolgozta a szeptemberi visszaesését,
az anyagi helyzet megitélése azonban tovabb romlott. Novemberben a
korlatozasok bevezetésével parhuzamosan a lakossagi konjunktarain-
dex értéke —14,9 pontra esett, ezen beliil is az anyagi helyzet megitélése
3,6 ponttal —13,3 pontra, a foglalkoztatas megitélése 3,6 ponttal -10,2
pontra, a gazdasagi kornyezeté 5,0 ponttal —19,9 pontra, az inflaci6é pe-
dig 0,5 ponttal -27,1 pontra csokkent. Vagyis a korlatozasok bevezeté-
se ismételten érdemben rontotta a konjunktiraérzetet, ugyanakkor a
visszaesés mértéke elmaradt a tavasszal tapasztalttol, els6ésorban an-
nak koszonhetéen, hogy a lakossag konjunkturaérzete mar korabban is
érdemben negativ volt. Decembert ugyanakkor mar javulas jellemezte
minden tertileten, amely egyrészt a vakcina kozelségével magyarazhato,
masrészt azzal, hogy a lakossag tulbecsiilhette a novemberi korlatoza-
sok gazdasagi hatasat. Az inflacios alindex a fentiekkel szemben kevés-
bé mozgott egyiitt a jarvanyhelyzet alakulasaval. A vizsgalt id6szak egé-
szében jelent6s negativitast mutatott, amely honaprél hénapra is csak
kismértékben valtozott.

Akovetkezbkben minden alindexbdl bemutatjuk egy-egy, a valtozasokat
jol szemléltetd kérdés idésoranak alakulasat. Az anyagi helyzet kapcsan a
kovetkez6 egy évre vonatkozo6 varakozasokat tartjuk fontosnak kiemelni.
E kérdés esetében az aprilisi adat jelentette a mélypontot, ekkor a valasz-
adok 36,8 szazaléka vart romlast: 13,3 szazalék mondta azt, hogy sokkal
rosszabb lesz az anyagi helyzete az elkovetkezd egy évben, mig 23,6 sza-
zalék, hogy kismértékben. Ez nagysagrendileg a duplaja a korabbi felmé-
résekben mértnek. Aprilis utan érdemi javulast mutatnak az adatok: a ne-
gativ valaszt adok aranya mar juniusra elérte a korlatozasok el6tti szintet.
Augusztustol ismét emelkedni kezdett a negativ valaszt adok aranya, ok-
toberig 4,0 szazalékponttal 23,0 szazalékra, majd a novemberi lezarasok
nyoman 27,8 szazalékra, hogy aztan decemberben 24,0 szazalékra csok-
kenjen. A pozitiv valaszt adok esetében is hasonlo, bar ellentétes eldjelti
folyamatok figyelhet6ek meg, az aprilisi visszaesés utan gyorsan néveke-
dett az anyagi helyzetiik javulasara szamitok aranya, akik mar majusban
ismét tobbségbe kertiltek. Ezt kovetben novemberben fordult el6 egyediil,
hogy tobben voltak a csokkenésre szamitok (27,8 szazalék), mint a néve-
kedésre szamitok (26,6 szazalék), mig a két csoport decemberi megoszlasa
a majusinak feleltethet6 meg.
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Varakozasa szerint hogy alakul a haztartasa
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A foglalkoztatasi alindex esetében az elmdlt egy év munkanélkiiliségé-
nek alakulasat emeljiik ki. E kérdés esetében a mélypont janiusban kovet-
kezett be. Mig a valsagot megel6z6en a megkérdezettek mintegy fele ta-
pasztalta a munkanélkiiliség csokkenését, addig ez az arany janiusra 12,6
szazalékra esett vissza. Ezt kovet6en oktoberig 23,7 szazalékra emelkedett,
majd novemberben a lezarasok nyoman 17,6 szazalékra csokkent. Ezzel
parhuzamosan a munkanélkiiliség emelkedését érzékelok aranya a valsag
elotti 20 szazalék koruli értékrol juniusig 77,5 szazalékra novekedett. Ezt
kovetben oktoberig 62,2 szazalékra mérséklodott, majd év végéig 68,9 sza-
zalékra emelkedett. Erdemes megfigyelni, hogy a gazdasagi helyzet megité-
léséhez viszonyitva a munkanélkiiliség esetében érezheto egyfajta késlelte-
tés a lakossagi percepcidkban. Vagyis a lakossag nem feltétlentil koti 6ssze
a gazdasagi konjunktura helyzetét a munkaer6piaci helyzettel.
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On szerint az elmult 12 hénapban nétt
vagy csokkent a munkanélkiiliség
Magyarorszagon? (%)

3. dbra
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A gazdasagi kornyezet alindex kérdései kozil a kovetkez6 egy év gaz-
dasagi helyzetének megitélésére vonatkozo kérdés esetében aprilis je-
lentette a mélypontot, amikor a valaszadok majd kétharmada szamitott
romlasra és csak 17,1 szazalék javulasra, mikozben a virus megjelenését
megel6zben 20-30 szazalék vart romlast és 35—45 szazalék javulast. Bar
hozza kell tennlink, hogy a romlasra szamiték aranya mar 2019 oktobere
6ta novekedést mutatott. Az aprilisi mélyponthoz képest juniusra kor-
rekci6 tortént, a romlast varok részaranya 36,0 szazalékra csokkent, ami
kozel megegyezik a javulast varok 38,6 szazalékos aranyaval. A romlast
varék aranya ezt kovetéen a nyari honapokban Gsszességében stagnalt,
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hogy aztan szeptemberben és novemberben is emelkedjen, 0sszességé-
ben 48,0 szazalékra, majd pedig decemberben 39,2 szazalékra csokkenjen.
Kedvez6tlen ugyanakkor, hogy még ezzel egyiitt is tobbségében voltak a
negativ varakozasokkal rendelkezék a javulasra szamitokkal (34,2 szaza-
1ék) szemben, igy tehat a lakossagon beliil tobben vannak, akik hossza

kilabalasra szamitanak.
Az alindexek bemutatasanal lattuk, hogy az inflacios helyzet meg-

itélése a legkedvezotlenebb. Ezen belul az elmilt egy év inflacios fo-
lyamatainak megitélését vizsgaljuk meg részletesen. A megkérdezettek
tobb mint fele (52,5 szazalék) érezte mar marciusban agy, hogy a fo-

Meglatasa szerint a kovetkezé egy év soran
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gyasztoi arak legalabb 5 szazalékkal emelkedtek az elmult egy év so-
ran. Ez az arany aprilisban 44,5 szazalékra csokkent, feltehet6en annak
koszonhetéen, hogy a héonapban a vilagpiaci arak alakulasa miatt az
tizemanyagarak jelent6sen, 22,7 szazalékkal csokkentek éves alapon.
Ezt kovetben augusztusig 55,6 szazalékra emelkedett az 5 szazalék fe-
letti aremelkedést tapasztalok aranya, mikozben az inflacié ebben a
honapban 3,9 szazalékon tet6zott. Az ezt kovetd hénapokban némileg
csokkent a kiemelkedéen magas inflaciot tapasztalok aranya, novem-
bertdl azonban ismét nétt az aranyuk, annak ellenére, hogy az inflacioés
mutato6 értéke ekkor mar 2,7 szazalék volt. Az inflacié kedvez6tlen meg-
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atlagosan az elmult egy évben a
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itélésében kuilonodsen is nagy szerepe lehet a gyenge forintarfolyamnak,
illetve az élelmiszerarak erdteljes emelkedésének. Ezzel szemben az
id6sor egészét vizsgalva csak nagysagrendileg minden 6todik valasz-
ado tapasztalt az MNB inflaciés célsavjianak (2—4 szazalék) megfeleld
aremelkedést. Ugyanakkor ezen a téren is csokkenés figyelhetd meg:
amig 2019-ben még atlagosan 22,7 szazalék tapasztalt 2—4 szazalékos
aremelkedést, addig 2020 els6 felében mar csak 20,8, 2020 masodik
felében pedig 17,4 szazalék. Ehhez hasonléan fokozatosan csokkent
azok aranya is, akik arra szamitanak, hogy a kovetkezd egy év soran az
inflaci6 a jegybanki célsavban alakul majd (a harom periédusban rend-
re 32,5, 28,7, illetve 27,9 szazalék).

4.2 A vallalati reakciok

A vallalati konjunkttraindex 2019 masodik felében kismértékben a po-
zitiv tartomanyban mozgott, vagyis nagyjaboél ugyanannyi vallalatveze-
t6 latta inkabb pozitivan a gazdasagi helyzetet, mint ahanyan negativan.
A féindex értéke el6szor decemberben fordult at a negativ tartomanyba,
januarban azonban ismét pozitiv értéket vett fol. Az alindexeket vizsgalva
az lathato6, hogy 2019 masodik felében csak a termelési kérnyezet meg-
itélésében nem kovetkezett be romlas, bar hozza kell tenntink, hogy ez az
egyetlen alindex, amelynek értéke végig negativ volt.

Decemberrdl januarra, els6sorban az iparagi kornyezet megitélésének
javulasa nyoman, ugyan még tudott emelkedni a vallalati konjunktu-
raindex értéke, amely igy ismét a pozitiv tartomanyba keriilt, a mutato
értéke azonban februarto6l fokozatosan romlasnak indult. A januari 0,9
pontos indexérték februarra —0,4 pontra, marciusra -5,0 pontra, majd
aprilisra —20,8 pontra esett. Vagyis a vallalatok roml6é konjunktaraér-
zete nem kothet6 kizarolagosan a jarvanytigyi korlatozasok hazai beve-
zetéséhez, az mar korabban elkezd6dott. Ennek oka a termelési lancok
megnyulasaban, a kiilfoldrol, els6sorban Kinabol érkezé alapanyag-ella-
tas akadozasaban keresend6. A marciusi adattal kapcsolatban azonban
itt is ki kell emelntink, hogy hasonléan a lakossagi felméréshez, a valla-
lati is a honap els6 felében késziilt, igy a hazai korlatozasok bevezetésé-
nek hatasa csak az aprilisi eredmények kozott jelenik meg. Az alindexek
valtozasat vizsgalva februarrél marciusra nem lathaté érdemi eltérés:
3 alindex esetében kismértékben 5 pont alatti csokkenés tortént, de
az iparagi kornyezet 5,9 pontos mérséklédése sem 16g ki jelentésen a
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sorbol. Marciusrdl aprilisra ugyanakkor mar sokkal nagyobb eltérést
mutatnak az alindexek valtozasai. Messze a legnagyobb mértékben az
iparagi kornyezet megitélése esett, kozel 26,7 ponttal, mig az tizleti kor-
nyezet megitélése csak 8,6 ponttal csokkent. A masik két alindex esése
megfelelt a féindex valtozasanak.

Hasonlb6an a lakossagi konjunktaraérzethez, a vallalati konjunktara-
index is érdemben emelkedni kezdett majustol a gazdasag fokozatos Gj-
rainditasaval parhuzamosan. Janiusra a féindex értéke -10,4 pontra no-
vekedett. Ebben legnagyobb szerepe az iparagi kornyezet megitélésének
javulasanak volt, az alindex két hénap alatt 28,0 ponttal emelkedett, és
igy ismét a pozitiv tartomanyba kertilt. A tobbi alindex is érdemben néve-
kedett, ellenben a konjunktaraindexnél kisebb mértékben.

Juliusban, hasonldéan a lakossagi felméréshez, ismét romlott a kon-
junktaraindex értéke (15,4 pontra), amit augusztusban kismértéki ja-

A vallalati konjunkturaindex és
az egyes alindexeinek alakulasa
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vulas kovetett. Ezutan szeptemberben, feltehet6en a hatarok lezarasa,
illetve a masodik hullam megjelenése miatt, 6,9 ponttal -20,4 pontra
csokkent a konjunktaraindex értéke. Ezzel a gazdasagi kornyezet meg-
itélése szeptemberben az aprilisi szintjére esett vissza a vallalatvezet6k
korében. Az oktoberi kismértéki javulas utan novemberben ismét csok-
kent, -21,4 pontra, a vallalatvezet6k konjunktaraérzete, koszonhetden
a bevezetett gazdasagi intézkedéseknek. Oktoberr6l novemberre az
alindexek tekintetében nem lathatd érdemi eltérés, kozel azonos volt a
visszaesés mértéke. Decemberben ugyanakkor itt is kedvezd elmozdu-
las zajlott le, a konjunktaraindex értéke 5,0 ponttal -16,4 pontra emel-
kedett. A legnagyobb javulas ekkor az iparagi kornyezet megitélésében
tortént (13,2 ponttal 4,1 pontra), amely ennek eredményeként ismét a
pozitiv tartomanyba keriilt, de a tobbi alindex is javulast mutatott. Ha-
sonldan a lakossagi konjunktiarahoz a javulas itt is a vakcina kozelségé-
vel, illetve a novemberi korlatozasok hatasanak tulértékelésével magya-
razhato.

A lakossagi felméréshez hasonldéan a vallalati esetében is bemuta-
tunk minden alindexbdl egy-egy kérdést, amelyek jol szemléltetik a
vallalatvezetdk varakozasainak valtozasat a valsag kitorésének okan.
A gazdasagi kornyezet alindex kérdései koziil az orszag kovetkezd egy
évben varhatoé versenyképességét firtatd kérdést érdemes kiemelni.
2019 augusztusaban még kétszer annyian voltak, akik Magyarorszag
versenyképességének a javulasat vartak, mint azok, akik romlasra sza-
mitottak. Ugyanakkor egészen februarig fokozatosan csokkent a pozitiv
valaszt adok aranya, mig a negativ valaszt adoké stagnalt. Marciusban
azonban érdemben noévekedésnek indult azok szama, akik a versenyké-
pesség romlasara szamitottak, majd ezt kovet6en ez a csoport aprilisban
tobbségbe is keriilt (50,9 szazalék). Majustol csokkenni kezdett a nega-
tiv, és novekedni a pozitiv valaszt adok részaranya, igy augusztusban
mar csak 26,1 szazalék szamitott romlasra, mig 31,7 szazalék javulasra.
Szeptembert6l tovabb romlott a versenyképesség varhato alakulasanak
megitélése, mig novemberben a bevezetett korlatozasok miatt mar két-
szer annyian vartak romlast (45,2 szazalék), mint ahanyan javulast (22,5
szazalék). A decemberi adatok némi javulast mutatnak, azonban még
mindig tobbségében vannak a negativ véleménnyel rendelkezék. A var-
hat6 versenyképesség megitélésének romlasabol arra lehet kovetkeztet-
ni, hogy a vallalatvezet6k arra szamitanak, hogy a magyar gazdasagot a
versenytarsaknal sulyosabb mértékben suajtja majd a koronavirus-val-
sag. Emogott feltehet6en a korabbi valsagok (példaul a 2008-as) tapasz-
talatai, az akkori elhibazott gazdasagpolitika emléke allhat.
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On szerint hogyan alakul Magyarorszag
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A termelési kornyezet alindexb6l a legszemléletesebbnek a termelési
volumen elmalt 12 havi alakulasat firtaté kérdést tartjuk, mivel ez jol
szemlélteti a koronavirus okozta valsag hatasat. 2019 masodik felében
a termelés viszonylag stabilan alakult. Bar kismértékben cstkkent azok
aranya, akik novekedésrol szamoltak be, és nétt azoké, akik visszaesésrol,
azonban még igy is elébbi csoport volt tobbségben. Ezen trendek 2020
elején is folytatodtak, még februarban is kétszer annyian szamoltak be
novekedésrol, mint ahanyan visszaesésrél. A fordulépontot ez esetben is
aprilis jelentette: a két csoport részaranya ekkor még kozel megegyezett,
ugyanakkor majusban mar a csokkenést érzékel6k kertltek tobbség-
be. Janiustoél kezd6dben a stagnalast tapasztalok aranya is mérséklédni
kezdett, igy jaliusra mar a megkérdezettek tobb mint fele (52,6 szazalék)
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Hogyan alakult az On vallalatanak
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mondta azt, hogy termelése csokkent az elmult egy év soran. A november-
ben bevezetett intézkedések csak kismértékben novelték a visszaesésrol
beszamolok aranyat, ami azzal magyarazhato, hogy az ekkori korlatoza-
sok Osszességében ugyanazt a vallalati réteget érintették, amelyet a ko-
rabbiak is. Osszességében ugyanakkor elmondhat6, hogy a koronavirus
és az annak megfékezésére bevezetett korlatozasok a vallalati szegmens
széles rétegét érintették kedvezotleniil.

A termelés alakulasat kovetéen érdemes megnézni a kereslettel kap-
csolatos varakozasokat is, ezért az iparagi kornyezet alindexb6l az adott
vallalat termékei/szolgaltatasai iranti kereslettel kapcsolatos varakozaso-
kat firtato kérdést tartjuk érdemesnek kiemelni. 2019 masodik felében a
vallalatvezetok dontd tobbsége a kereslet valtozatlansagara szamitott, de
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kozel harmaduk vart enyhe névekedést. Ezen aranyok februarig érdem-
ben nem valtoztak, marciusban azonban emelkedni kezdett a kismértéki
visszaesést és csokkenni a kismérték(i novekedést varok aranya. Aprilis-
ban ezzel szemben a valaszadok kozel fele szamitott visszaesésre, mig a
novekedést varok aranya 22,4 szazalékra esett. Juniusra ugyanakkor is-
mét a novekedést varok keriiltek tobbségbe (36,0 szazalék, illetve 24,0
szazalék), amely allapot augusztusig fenn is maradt. Az 6szi hénapokban
jelent6s ingadozas figyelhet6 meg a két csoportban, egyértelmi trend
ugyanakkor nem lathat6, ami a masodik hullam miatti nagy fok bizony-
talansaggal magyarazhat6. A valsagbol torténd kilabalassal kapcsolatban

Véleménye szerint hogy alakul a kovetkezo
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Hogyan itéli meg az On vallalkozasa szamara
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azonban kedvez6 fejlemény, hogy decemberben mar a vallalatvezetdk 39,3
szazaléka szamitott novekedésre, mig csupan 24,2 szazaléka visszaesés-
re. Ez egyrészt a vakcina kozelségével, és igy remélhetéleg a korlatozasok
végével magyarazhat6, ami kedvez6 kilatast biztosit a vallalatok szamara,
de az is lehet, hogy csupan a 2020-as alacsony kereslethez képest szami-
tanak a vallalatvezetok novekedésre.

Az uzleti kornyezet alindexet meghatarozé kérdések kozil a vallalat
szamara relevans tizleti kornyezet (jogszabalyi hattér, miikodési feltételek,
adoérendszer) megitélését érdemes kiemelni, mert ebben a kérdésben jelenik
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meg a jarvany kovetkeztében bevezetett kormanyzati intézkedések hatasa.
2019 masodik felében nagysagrendileg hasonl6 aranyban voltak azok a cég-
vezetOk, akik alapvetéen tamogatonak, illetve kismértékben kedvez6tlennek
itélték meg az iizleti kornyezetet, ugyanakkor a nagymértékben kedvez6tlen
valaszt adok aranya sokkal magasabb volt, mint azoké, akik nagymértékben
tamogatoénak érezték azt. A legnagyobb csoportot viszont azok tették ki, akik
semlegesnek talaltak a hazai tizleti kornyezet szerepét a vallalatuk életében.
A marciusban bevezetett korlatozasok nyoman jelentés elmozdulas nem
figyelheté meg az aranyokban, mig a szeptemberben és a novemberben
bevezetett korlatozasoknak is csak kismérték(i negativ hatasa volt, utébbi
azonban csak az tizleti kornyezetet kedvezétleniil megitéldk aranyaban oko-
zott novekedést. A korlatozasok minimalis hatasanak az lehet a magyara-
zata, hogy a vallalkozasok nagyjabol kiegyensulyozottnak itélik a meghozott
kormanyzati intézkedéseket.

5. Lakossagi konjunkturaérzet demografiai jellemzok szerint

Erdemes a konjunktaraindexet és az egyes alindexeket megvizsgalni a kii-
l6nb6z6 demografiai dimenziok mentén, illetve az igy kapott eredménye-
ket 6sszevetni a KSH haztartasok életszinvonalat vizsgald elemzésével
Az 6sszehasonlitashoz a KSH altal elkészitett szubjektiv jollét mutatojat
hasznaljuk. A mutat6 készitése soran a megkérdezettek egy 1-t6l 10-ig
terjed6 skalan fejezhették ki, hogy mennyire elégedettek az életiikkel.
A hivatal kutatasa a kovetkez6 eredményekre jutott:
m A férfiak elégedettebbek, mint a nok.
® A fiatalabbak elégedettebbek, mint az id6sebbek.
® A magasabbiskolai végzettségszintén nagyobb elégedett-
séget eredményez.
m A févarosban, illetve a kisebb varosokban élok a legelége-
dettebbek, ket kovetik a megyei jog varosokban élok,
mig a legkevésbé a kozségekben élok elégedettek.

A férfiak konjunkturaérzete a Szazadvég kutatasa szerint is kedvez6bb,
mint a néké. A két nem konjunktiraérzete jellemzben egytitt mozgott,

4 http://www.ksh.hu/docs/hun/xftp/idoszaki/hazteletszinv/2018/index.html#chapter-27 (Letolt-
ve: 2020. augusztus 5.)
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azaz amikor a férfiak konjunktaraérzete javult, akkor a néké is. A két
konjunktaraindex kozotti legnagyobb kiilonbség 2020 augusztusaban
volt, 10,3 pont. Ellenben a legkisebb differenciat 2020 aprilisaban mér-
tuk, 3,5 pontot, ami arra utal, hogy a koronavirus altal okozott helyzetet
aférfiak onmagukhoz képest stilyosabbnak itélték, mint a nék, azonban a
kiilobnbség mar majusra helyreallt. Ezzel szemben a novemberi lezarasokat
a no6k itélték meg stlyosabban, viszont koriikben decemberben nagyobb
mértékben javult a konjunktaraérzet.

Az alindexek koziil az anyagi helyzet, a foglalkoztatas, illetve a gaz-
dasagi kornyezet megitélése is szinte minden hénapban a férfiak koré-
ben volt kedvezdbb, az egyediili kivételt a gazdasagi kornyezet oktoberi
megitélése jelenti. Az inflacié megitélése esetében ugyanakkor az lathato,
hogy mig 2019-ben a n6k tébb mint 10 ponttal kedvezétlenebb értékelést
adtak, addig 2020 végére mar a férfiak inflacios érzékelése volt negati-
vabb. Az eltérés mértéke az egyes alindexek esetében ingadozott. Az at-
lagot vizsgalva annyi allapithaté meg, hogy az inflaciés megitélésben be-
kovetkez6 valtozas ellenére a férfiak legkevésbé a gazdasagi kornyezetet
itélik meg kedvezébben, mint a nék, mig a legnagyobb eltérés az anyagi
helyzet megitélésében van.
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és 2020 decembere kozott nemek szerint

. tablazat: Az egyes alindexek atlagos értékei 2019 augusztusa

Anyagi helyzet | Foglalkoztatas | Gazdasagi kornyezet Inflacio Konjunktira
Ferfi 0,5 6,9 -4,7 -16,1 -0,1
Né -10,5 -0,7 -8,8 -22,3 =81

A korcsoportokat vizsgalva megallapithato, hogy a fiatalok konjunk-
taraérzete valoban kedvezébb, mint az idésebbeké, a kapcsolat azonban
nem egyértelmiien linearis: volt olyan honap, hogy az 50-59 évesek kon-
junktaraérzete volt a legkedvez6tlenebb, és volt, hogy a 60 év felettieké.
A skala masik végén is hasonl6 a helyzet: az egyes honapokban vagy a 18—

Forras: Szdzadvég-felmérés

29 évesek, vagy a 30—39 évesek konjunktaraérzete volt a legkedvezdbb.

Eltér6 kép adodik az egyes alindexeket tekintve az idésor atlagat vizs-
galva. A legjelent6sebb eltérés az egyes korosztalyok kozott az inflacio
megitélésében rajzolédik ki — tobb olyan hénap is volt, amikor a legop-

Az egyes korosztalyok konjunkturaérzete
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timistabb fiatal és a legpesszimistabb idésebb generacié véleménye ko-
zotti eltérés mértéke meghaladta az 50 pontot, de a kiilonbség a teljes
id6sor atlagaban is 43,6 pont volt. A foglalkoztatas megitélésében is
megfigyelheté a pesszimizmus névekedése a kor elérehaladtaval, amit az
id6sebb generaciok kedvezétlenebb munkaerédpiaci helyzete magyaraz-
hat. Itt ugyanakkor érdekes, hogy nem a 60 év feletti korosztaly a leg-
pesszimistabb, amit a nyugdijasok foglalkoztatasat segit6 kormanyza-
ti intézkedések indokolhatnak. Ezzel szemben a 30 év alatti korosztaly
vonatkozasaban nem jelennek meg az adatokban a palyakezdéket érintd
munkaerépiaci nehézségek. Az anyagi helyzet megitélése ellenben ponto-
san tiikrozi a KSH eredményeit: a kor elérehaladtaval ennek a megitélé-
se folyamatosan romlik. A legérdekesebb képet ugyanakkor a gazdasagi
kornyezet megitélése alindex mutatja, amely esetben a korcsoportokra
képzett sorrend megfordul. Az 17 havi atlagot tekintve az orszag gazda-
sagi helyzetét a 18—29 évesek itélik a legkedvez6tlenebbnek, mig a 60 év
felettiek a legkedvezdbbnek, vagyis nem a sajat anyagi, illetve foglalkoz-
tatasi helyzetiikb6l vonnak le kovetkeztetést. Ennek magyarazata lehet,
hogy a fiatalabb generacié nem emlékszik a 2008—2009-es valsag hatasa-
ira, igy nincs is viszonyitasi alapja a jelenlegi valsag megitélésére.

2. tablazat: Az egyes alindexek atlagos értékei 2019 augusztusa
és 2020 decembere kozott életkor szerint

Anyagi helyzet | Foglalkoztatas | Gazdasagi kornyezet Inflacio Konjunktira
18-29 éves 10,5 46 -12,9 74 2,6
30-39 éves 34 3,6 -10,1 -14 -0,7
40-49 éves -4,0 2,3 -8,8 -235 -4,6
50-59 éves -117 -09 -86 -333 -9,2
60+ éves -16,7 37 0,0 -31,8 -1.8

Forras: Szdzadvég-felmérés

Az iskolai végzettség esetében szintén egybevagnak az eredményeink
a KSH jollétkutatasanak eredményeivel. Altalénosségban elmondhato,
hogy a vizsgalt id6szak egészében a diplomasok konjunktaraérzete volt
a legkedvezobb, és a legfeljebb altalanos iskolai végzettséggel rendel-
kezoké a legkedvezotlenebb. A harom magasabb végzettségli csoport
értékelése azonban aprilisban, majd oktéber—novemberben is nagyon
kozel keriilt egymashoz, vagyis ezen csoportok dsszességében hasonlo-
an értékelték a kritikus id6szakokat. Az is lathat6 tovabba, hogy a val-
saghelyzet elmulasaval a magasabb iskolai végzettségliek korében emel-
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kedik gyorsabb titemben a konjunktiraérzet, vagyis 0sszességében ket
érinthette legkevésbé tartdsan a koronavirus okozta valsaghelyzet, mig
az alacsonyabb végzettségiliek jobban megszenvedhették azt.

Az anyagi helyzet megitélése kapcsan a teljes id6szakban elmondha-
to, hogy a végzettség novekedésével kedvezébbé valik, azaz a magasabb
iskolai végzettség — kiillonosen is a diploma megszerzése — szubjektiven
kedvez6bb anyagi helyzettel jar egytitt. A foglalkoztatas tertiletén szin-
tén a diplomasok helyzete a legkedvez6bb. Itt azonban a valsag jelent6s
valtozasokat okozott: mig aprilisig jellemz6en érdemi kiilonbség volt a
legfeljebb altalanos iskolai végzettséggel és a szakiskolai végzettséggel
rendelkez6ék kozott, addig a valsag kezdete 6ta a két csoport a foglal-
koztatasi helyzetet hasonléan kedvezétlenil itéli meg, s6t a novembe-
ri lezarasok legkevésbé a legalacsonyabb végzettségiliek foglalkoztatasi
percepcioit befolyasoltak. Hasonl6 folyamatok jatszédtak le az inflacio
megitélésében is, vagyis hogy a magasabb iskolai végzettség kedvezdbb
megitélést eredményez. Ezzel szemben a gazdasagi kornyezetet inkabb
az alacsonyabb végzettségliek itélték a teljes vizsgalt idészakban ked-
vez6bbnek, és a diplomasok kedvezétlenebbnek. Vagyis a korcsoportos
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bontashoz hasonléan az iskolai végzettség esetében is megallapithato,
hogy az egyének a gazdasagi helyzet megitélésekor nem a sajat helyze-
tiiket vetitik ki.

3. tablazat: Az egyes alindexek atlagos értékei 2019 augusztusa és 2020
decembere kozott iskolai végzettség szerint

Anyagi helyzet | Foglalkoztatas | Gazdasagi kornyezet | Inflacio | Konjunktira
Legfeljebb nyolc 170 -06 0,3 -26,7 -8,6
altalanos Y Y Y Y Y
Szakiskola vagy
szakmunkas- -8,9 2,0 -3,2 =24,7 =53
érettségi
Kozépiskolai 18 34 -11,0 -16,7 =37
érettségi
Féiskolai vagy 57 68 -12,4 -10,1 03
egyetemi

Forras: Szdzadvég-felmérés

A teleptiléstipusok szerinti bontast vizsgalva nem kapjuk vissza a KSH
kiadvanyaban bemutatott eredményeket. Az egyes telepiiléstipusok ko-
zott mérésunk szerint érdemi eltérés nem talalhato, a konjunktaraérzet
sorrendje is honaprol honapra valtozik, bar a 2020-as folyamatokat nézve
a budapestiek konjunkturaérzete a legnegativabb. Az egyes alindexek te-
kintetében, az atlagot vizsgalva ugyanakkor mar kirajzol6édnak bizonyos
tendenciak.

A teljes, 17 honapos id6szakot tekintve megallapithat6, hogy az
anyagi helyzettel val6 elégedettség mértéke a telepuilésmérettel csok-
ken. A legelégedettebbek tehat a févarosban élok, mig a legelégedet-
lenebbek a kozségekben lakéok. A foglalkoztatas tertiletén érdemi el-
térés nem lathato telepiiléstipus szerint, a megyeszékhelyeken él6ké
kismértékben pozitivabb, mig a févarosban él6ké kismértékben ne-
gativabb, bar a budapestiek esetében a foglalkoztatas megitélésének
negativabba valasara az aprilisi lezarasokat kovetéen keriilt sor. Ezzel
szemben a gazdasagi kornyezet megitélése forditott az anyagi helyzet-
hez viszonyitva: a févarosban él6k korében a leginkabb negativ a tert-
let megitélése, mig a kozségben él6k korében a leginkabb pozitiv, bar
az id6szak egészét tekintve koriikben is tobbségben voltak a negativ
véleménnyel rendelkezok. Az inflacié megitélése terén ellenben nem
lathat6 kapcsolat a telepiilés méretével osszefiiggésben: a megitélése a
kozségben és a Budapesten él6k korében a legrosszabb, mig a megye-
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székhelyen él6k korében a legpozitivabb (bar itt is jelentdsen negativ).
Osszességében az lathat6, hogy a budapestiek a masik 3 telepiilésti-
pushoz viszonyitva negativabban itélik meg a koronavirus megjelenése
utani gazdasagi helyzetet.

4. tablazat: Az egyes alindexek atlagos értékei 2019 augusztusa

és 2020 decembere kozott telepiiléstipus szerint

Anyagi Foglalkoztatas Gazdasagi Inflacio Konjunktira
helyzet kornyezet
Budapest =34 25 -14,9 -20,2 -59
Megyeszékhely -3,8 35 -4 =174 -3,6
Véros -54 29 -61 -19,2 -41
Kozség -14 2,7 -2,8 -20,2 -4,2
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6. Osszefoglalds

A koronavirus-jarvany és az annak nyoman bevezetett kormanyzati in-
tézkedések mer6ében 1j helyzetet teremtettek a lakossag és a vallalatok
szamara, amely visszatiikrozédik a két csoport konjunktaraérzetében is.
Ugyanakkor amig a vallalatok gazdasagi érzete mar 2020 elején romlani
kezdett, feltehet6en a kiilpiacokon bekovetkezé nehézségek nyoman, ad-
dig a lakossagi konjunkturaérzet csak a hazai korlatozasok bevezetésével
indult romlasnak, azel6tt csupan az inflaciés folyamatok megitélése valt
eroteljesen negativva. A novemberben bevezetett korlatozasok is negati-
van hatottak a konjunkttraérzetre mindkét csoportban, az adatok azon-
ban mar decembert6l javulast mutatnak.

Konjunktuarakutatasunk ravilagitott, hogy a koronavirus-jarvany elleni
védekezés jegyében bevezetett korlatozasok a haztartasok foglalkoztatasi
helyzetének megitélését vetették vissza a legnagyobb mértékben, ami ért-
het6 is, hiszen egyes gazdasagi szegmensek teljes mértékben lealltak. Ezzel
szemben az anyagi helyzet megitélése stabilnak bizonyult a koriikben, ami
a megfelel6 pénziigyi tartalék rendelkezésre allasat sugallja. A vallalatok
korében az iparagi helyzet megitélése romlott leginkabb, ami az akadozo és
felboml6 ellatasi lancok eredménye, és mar a valsagot megel6z6en is latha-
to volt a kialakul6 pesszimizmus ennek kapcsan. Mindazonaltal a gazdasag
Ggjraindulasaval ezen alindex gyors helyreallast mutatott. Megallapithat6 to-
vabb4, hogy az tizleti kornyezet megitélése kevésbé reagalt a valsagra. A ta-
vaszi korlatozasok feloldasaval a konjunktiraérzet Gigy a haztartasok, mint
a vallalatok korében javulasnak indult, az 6szi korlatozasok azonban ismé-
telten rontottak azt, ugyanakkor a decemberi adatok mar kedvezébb képet
mutatnak. Kutatasunk tovabba alatamasztotta a KSH vonatkozo6 kutatasat,
hogy a férfiak konjunktiraérzete kedvezébb, mint a néké, de el6bbi csoport
a koronavirus-valsagot és az aprilisi lezarasokat sulyosabbnak itélte meg.
Kirajzolodott az a tendencia is, hogy az életkor elérehaladtaval fokozatosan
romlik a konjunktura megitélése, a gazdasagi kornyezet megitélése azonban
pont forditott tendenciat mutat: a legfiatalabbak esetében a legrosszabb.
Az iskolazottsag novekedésével is javul a konjunktira megitélése, kivéve a
gazdasagi kdrnyezet terén, amelyet az alacsonyabb képzettséggel rendelke-
7Ok itélnek meg pozitivabban. Az egyes teleptiléstipusok tekintetében egyér-
telmii tendencia nem rajzolédik ki a konjunkturaérzet tekintetében, viszont
az anyagi helyzet megitélése a teleptilésméret novekedésével egyre kedve-
zObb, mig a gazdasagi kornyezet megitélése pont a kozségekben a leginkabb
pozitiv, és févarosban a leginkabb negativ. Tovabba a koronavirus-jarvany
utani gazdasagi helyzetet a budapestiek latjak a legkedvezétlenebbnek.
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