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JOGI NYILATKOZAT

A jelen kiadvany a Szazadvég Konjunkturakutato Zrt. szellemi terméke, melyet
kiils6 szemeélyek altal szolgaltatott adatok alapjan tajékoztato jelleggel allitott
Ossze partnerei részére. Ennek megfeleléen a kiadvanyban foglalt megallapitasok,
elérejelzések nem szamitanak szakmai vagy egyéb tandcsadasnak, a Szdzadvég
Konjunktarakutaté Zrt. semmilyen felelésséget nem vallal az azokon alapulé

déntések eredményességéeért.
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1. Osszefoglald

2023 harmadik negyedévben a
magyar gazdasag teljesitménye a
szezonalisan kiigazitott adatok
szerint éves szinten 0,3 szazalékkal
mérséklédott, mig negyedéves
szinten 0,9 szazalékkal nétt.

SZIGMA indikatorok
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Elérejelzésiink 2023

(2023.12.20.)
GDP valtozasa (%) -0,7
Inflacié (éves atlag, %) 17,7
EUR/HUF (éves atlag) 381,9

Januari tGlésén a jegybank Monetaris Tanacsa az el6z6
honaphoz hasonléan tovabb cstkkentette az iranyado és
az alapkamatat is. Ennek koszonhetéen jelenleg az
alapkamat (és az iranyad6 kamat is) hazankban,

75 bazispontos csokkentéssel, 10,00 szazalékon all.

A kiskereskedelmi tuzletek forgalma novemberben a
nyers és a naptarhatassal tisztitott adatok alapjan
5,4 szazalékkal csokkent az el6z6 év azonos id6szakahoz
képest. Ezen belil az élelmiszer és élelmiszer jelleg
vegyes kereskedelem 0,6 szazalékkal, mig a nem
élelmiszertermék jellegli kereskedelem 3,9 szazalékkal
csokkent. Az tlzemanyagtolté allomasok forgalmi
volumene a tobbi fécsoportot jelentdsen meghaladva,

21,4 szazalékkal esett vissza.

2024. januar hénapban a magyar gazdasag aktualis
allapotar6l visszajelzést nyuajté SZIGMA CI indikator
2023. december honapig mért értéke —0,061 indexérték
volt, ami gyengébb az el6z6 honapban szamitott értéknél,
mivel el6z6 hénapban mar trendérték feletti novekedést
jelzett a mutatd. A magyar gazdasag novekedési iiteme
jelenlegi adatok alapjan megtorpant és a trendérték alatt

stagnal.

A masik mutat6, a SZIGMA LEAD — amely egy rovid tava,
a magyar gazdasag jovOjére vonatkozd elérejelzé
indikator — a magyar gazdasag novekedési iitemében egy

lassulo, fokozatosan csokkend palyat jelez elore.

A tovabbra is magasabb, de csokken6 kamat- és inflacios
kornyezetben folytatédott a trend, amely szerint a
lakossag inkabb az inflacié feletti hozamot nyuGjtéd
prémium magyar allampapirokat részesiti elényben a fix

hozamuval szemben.
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2. Gazdasagi attekintés

2.1. Kiilsé kornyezet

Az Eurostat, az Eur6pai Uni6é hivatalos
statisztikai hivatala, 2023 decemberére
vonatkoz6 adatai alapjan az eur6zéna éves
inflacioés rataja 2,9 szazalékra emelkedett,
ami 0,5 szazalékpontos novekedést jelent a
novemberi 2,4 szazalékhoz képest. Fontos
kiemelni, hogy ez a rata még mindig szamottevden jobb eredmény az egy
évvel korabbi, 9,2 szazalékos értékhez képest. Az Eurdpai Unié egészét
tekintve, az éves inflaci6 decemberben 3,4 szazalék volt, ami szintén
emelkedést mutat a novemberi 3,1 szazalékhoz viszonyitva, és jelentds

javulast mutat az el6z6 év 10,4 szazalékos ratajahoz képest.

A decemberi fogyaszt6i arindex adatok eurdpai viszonylatban jelentds
kulonbségeket mutatnak, azonban kuilonbo6z6 régidkon beliil konvergencia
figyelhet6 meg az értékekben. Mig Magyarorszag kozepesnek mondhato,
5,5 szazalékos inflaciéval szembestil, addig a nyugati régiéban Belgium 0,5,
Hollandia pedig 1,0 szazalékos inflaci6 mellett mikodott. Kozép-
Eurépaban Csehorszag 7,6 szazalékos, Szlovakia 6,6 szazalékos, Romania
pedig 7,0 szazalékos inflacios ratat jelentett, ami jol mutatja, hogy a
szomszédos orszagokban mar magasabb az inflaciés nyomas, mint
hazankban. A déli régi6 tagallamai kozil Gorogorszag, 3,7, mig
Spanyolorszag 3,3 szazalékos inflacios adatokat kozolt, ami jol mutatja az

eurdpai gazdasagi tér bels6é diverzitasat az inflacios trendek tekintetében.

A decemberi inflaciés adatok elemzésekor az eur6ovezetben jol
lekovetheté tendenciak rajzolédtak ki. Megfigyelhetd, hogy a
szolgaltatasok agazata a legnagyobb mértékben, 1,74 szazalékponttal jarult
hozza az éves bazisu inflacios ratahoz. Ezt koveti szorosan az élelmiszer,
alkohol és dohanytermékek kategoria, amely 1,21 szazalékpontos pozitiv
hozzajarulassal birt. A nem energiaipari termékek szegmense is észrevehetd

hatast, 0,66 szazalékpontos hozzajarulast fejt ki. Ugyanakkor figyelemre
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méltd az energia teriiletén tapasztalhato valtozas, ahol a decemberi adatok
szerint a teljes inflacibhoz valé hozzajarulas a negativ tartomanyban
mozgott, —0,68 szazalékpont volt ez az érték. Ez utdbbi jelenség kiilondsen
fontos, hiszen az energiaarak korabbi emelkedése utan ez a csokkenés nem
csak kozvetleniil az energiaarakra, hanem kozvetetten a kiilonbozo

termékek és szolgaltatasok arara is pozitiv hatast gyakorol.

Osszességében elmondhatd, hogy jelent6s dezinflaciés folyamatok
zajlottak le az Eurdépai Union beliil 2023 folyaman, azonban még mindig
jelent6s eltérések figyelhetok meg az orszagok pénzromlasi folyamatai

kozott.

2.2.SZIGMA indikatoraink

2024. januar honapban a magyar gazdasag aktualis

allapotat tukrozo SZIGMA CI indikator

2023. december honapig mért értéke

-0,061 indexérték volt. Ez az elézd havi
0,093 indexértékhez képest visszaesést mutat. Mig el6z6 hoénapban a
magyar gazdasag novekedési iiteme meghaladta a historikus trendértéket,
addig az aktualis honapban megint trendérték alatti novekedést ért el a
magyar gazdasag. Az abran jol latszik, hogy a novekedési iitem megtorpant,
és jelenleg a trendérték alatt stagnal. A trendérték feletti novekedés
utoljara 2022 majusaban volt, azonban a gazdasagi novekedés akkor egy
csokken6é palyan volt. Ennek a csokkend palyanak a mélypontjat
2023 januarjaban érte el, majd pedig egy lasst javulasba kezdett. 2023. év
elején a magas inflaciés hatas miatt a lakossagi fogyasztas visszaesett, az
allam és az dnkormanyzatok a feszitett koltségvetés, a vallalkozasok pedig
a magas kamatkornyezet és egyéb kedvezdtlen gazdasagi hatasok miatt
elhalasztottak a fejlesztéseiket. Ez hatassal volt az egyes nemzetgazdasagi
szektorokra is. Az épitdipari termelés esetében a legfrissebb,
2023. november havi szezonalisan és munkanap hatastol megtisztitott, fix
bazison szamitott épitoipari termelés volumene az el6z6 honaphoz képest

2,6 szazalékkal és éves Dbazison 12,7 szazalékkal esett vissza.
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Epitményfécsoportokon beliil csak az egyéb épitmények épitése az el6z6
honaphoz képest 0,6 szazalékkal javult, ami inkabb er6sebb stagnalasnak
tekinthet6. Az épitéipari ho végi, fix bazisa rendelésallomanyban egy kis
felpattanas volt megfigyelhetd, ugyanis az el6z6 hénaphoz viszonyitva a
mutatd 8,4 szazalékkal emelkedett. Az majd késoébb derul ki, hogy
mennyire lesz tartos ez a felpattanas. A létesitend6, Gj, nem lakoépiiletek
szama havi szinten 1,0 szazalékkal n6tt, mig éves szinten 23,0 szazalékkal
esett vissza. Az ipar esetében a legfrissebb, 2023. novemberi adatok
alapjan a szezonalisan és munkanap hatastél megtisztitott, fix bazison
szamitott ipari termelés volumene mind havi alapon (2,3 szazalékkal), mind
éves bazison (5,4 szazalékkal) csokkent. A szezondlisan és munkanap
hatastol megtisztitott, fix bazison szamitott ipari értékesités (belfold és
export egyben) volumene havi bazison lényegében (-0,4 szazalékon)
stagnalt, mig éves bazison (6,7 szazalékkal) tovabb csokkent. Ennek okai:
havi bazison az ipari belfoldi értékesités er6sodott (2,3 szazalékkal), mig az
exportértékesités (—1,6 szazalékkal) sztkilt. Az el6z6 év azonos
idoszakahoz képest viszont mindkét szegmensben visszaesés volt: a

belfoldi értékesitésnél 9,2 szazalékos, az exportnal 4,3 szazalékos.

2024. januar honapban a rovid tava elérejelz6 indikatorunk, a SZIGMA
LEAD indikator a magyar gazdasag novekedési iitemében egy lassulo,
fokozatosan csokkend palyat jelez elére. Az elérejelzési horizont
9 hénapjanak elejére a magyar gazdasag novekedési itemének egy
erGteljesebb mértéki visszaesését mutatja, ami egy rovid idére megtorpan,
és utana tovabb folytatja a szignifikans csokkenését. A szezonalisan és
munkanappal kiigazitott, fix bazisi ipari Gj megrendelések allomanya
osszeségében 5,0 szazalékkal javult, amelyben leginkabb az Gj ipari export
jatszott szerepet. Az Gj ipari belfoldi rendelések allomanya a 0,2 szazalékos
javulassal 1ényegében stagnalt, mig az 4j ipari export rendelések allomanya
viszont 5,7 szazalékkal boéviilt. Ugyanakkor a rendelésallomany havi
szinten tovabb csokkent mindkét szektorban. Egyediil a belfoldi ipari
rendelésallomany éves bazisa adatai mutattak javulast, az er6sodés
mértéke 2,3 szazalék volt, amely leginkabb a 2023 masodik felében

megindult bels6 kereslet visszaépiilésének volt koszonhetd. Ezek alapjan az
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ipari termelés és értékesités stagnalasara, enyhe javulasara szamitunk. A
magyar gazdasagra haté német és unidés indexek esetében a német
gazdasag uzleti hangulatvaltozasat méro Ifo Business Climate Index
2023. december havi értéke az el6z6 honaphoz képest 0,9 indexponttal
javult, igy decemberben 86,3 indexponton allt. Az Eurostat altal mért
fogyaszt6i bizalmi index 2023. december honapban havi alapon
1,2 indexponttal és éves alapon 17,3 indexponttal javult. igy ebben a
honapban —30,6 indexponton allt, de még messze van az orosz—ukran
habora kirobbanasa elotti, 2022. februar havi

—-10,2 indexponttol.

1. ABRA: SZIGMA EGYIDEJU (CI) ES ELOREJELZO (LEAD)
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2.3.Realgazdasag

2023. november hénapban az ipari termelés volumene
az el6z6 év azonos id6szakahoz képest a nyers adatok
szerint 5,8 szazalékkal, a munkanaphatasto6l
megtisztitott adatok szerint 5,2 szazalékkal csokkent.
Ami még kevésbé szerencsés, az, hogy havi szinten, szezonalisan és
munkanaptényezével kiigazitott ipari termelés volumene 2,3 szazalékkal
lassult. Az ipari értékesités Osszességében az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest 2023. november honapban 6,9 szazalékkal sztkiilt,

amelyben az ipari belfoldi értékesités 8,7 szazalékkal, az export értékesités
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pedig 5,7 szazalékkal sztkult. Ugyanakkor a havi bazisi adatoknal
érzékelhet6en er6sodni kezdett az ipari belfoldi értékesités, amely
2,3 szazalékkal magasabb volt a 2023. oktbéberi értéknél. A béviilésben nem
jatszott szerepet a bazishatas. Emellett azonban az exportértékesités
lassulni kezdett, viszont még mindig magasabb, mint a koronavirus

id6szakat megel6z6 szint.

2. ABRA: IPARI TERMELES ES ERTEKESITES ALAKULASA
(2015. HAVI ATLAGA = 100%)
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Ipari termelés Belfoldi értékesités e Exportértékesités

Megijegyzés: Szezonalisan és naptari hatassal kiigazitott indexek.

Forras: KSH, Szazadvég

Visszatérve az ipari termeléshez, a 2023. november havi ipari termelés
volumenének csokkenéséhez valamennyi nemzetgazdasagi ag (banyaszat,
feldolgozoipar, energiaipar) hozzajarult. Az ipari termelést dontéen
meghataroz6 feldolgozobipar teljesitménye 5,0 szazalékkal volt kevesebb,
mint az el6z6 év azonos id6szakaban. Emellett a kis (4,5 szazalékos) sulyt
képvisel6 energiapar teljesitménye 10,7 szazalékkal, mig a csekély sulyt
képvisel6 banyaszat 36,0 szazalékkal csokkent. A 95,1 szazalékos sulyt
képvisel6 feldolgozbiparon beliil csak a kisebb salya alag teljesitménye
noétt éves szinten: a kokszgyartas, kéolaj-feldolgozasé 18,7 szazalékkal, a
vegyi anyag, termékek gyartasa alagazaté pedig 3,1 szazalékkal nétt. A
feldolgozoiparban a legnagyobb (27,1 szazalékos) sulyt képvisel6
jarmagyartas teljesitménye 1,7 szazalékkal, a masodik legnagyobb
(12,7 szazalékos) sulyt képviseld élelmiszeripar teljesitménye

7,7 szazalékkal, valamint a harmadik legnagyobb (10,7 szazalékos) sulya
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villamos berendezés gyartasa alag teljesitménye 12,2 szazalékkal csokkent
éves szinten. Ez utébbi alag teljesitménye csokkent a legnagyobb

mértékben.

2023. november honapban a KSH altal megfigyelt kiemelt feldolgozbipari
agazatok 0sszes rendelésallomanya 6sszehasonlité aron, az el6z6 év azonos
idoszakahoz képest 9,4 szazalékkal esett vissza, amelyben a magas
bazishatas is szerepet jatszott. A rendelésallomany csokkenéséhez
leginkabb az exportrendelésallomany jarult hozza. Mig az alacsony
bazishatas miatt belfoldi rendelésallomany 2,4 szazalékkal novekedett,
addig a magas bazishatas miatt az export rendelésallomany 10,1 szazalékkal

csokkent.

2023. november hénapban a kiemelt feldolgozbipari agazatok 1j
rendelésallomanya Osszehasonlitd aron, éves szinten 8,41 szazalékkal
csokkent, amelyben mind az export, mind a belfold Gj rendelésallomany
csokkenése mellett a magas bazis is szerepet jatszott. Az Gj export
rendelésallomany a magas bazis mellett 7,8 szazalékkal, az Gj belfoldi
rendelésallomany pedig az alacsony bazis ellenére 11,9 szazalékkal
csokkent az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. Az Gj ipari export
rendelésallomanynal a papir, papirtermék gyartasa és a vegyi anyag, termék
gyartasa alagon kiviil valamennyi agban csokkenés kovetkezett be. Az Gj
ipari belfoldi rendelésallomanynal a villamos berendezés gyartasa alag

kivételével valamennyi alagban csokkent az Gj rendelésallomany.

2023. november hénapban éves szinten az épitdipari
termelés volumene a nyers adatok szerint
12,8 szazalékkal n6tt. Az egyes épitményféecsoportokon
beliil az épiiletek épitése éves szinten 18,3 szazalékkal novekedett, mig az
egyéb épitmények (utak, hidak, vasutak, komplex ipari létesitmények,
csovezetékek stb.) épitése éves szinten 3,5 szazalékkal csokkent. Az el6z6
hénaphoz képest a szezonalisan és munkanaptényezével kiigazitott

épitbipari termelés 2,6 szazalékkal mérséklédott.
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2023 novemberében az el6z6 év azonos iddszakahoz képest a targyho végi
szerzbdésallomany 21,2 szazalékkal esett vissza. Ez mind az épiiletek
épitésére vonatkozo targyho végi szerzédésallomany 15,6 szazalékos, mind
az egyéb épitményekre vonatkoz6 targyhd végi szerzédésallomany
25,3 szazalékos visszaesésének volt koszonhetd. A targyhoban kotott Gj
szerzddések allomanya viszont éves bazison 60,3 szazalékkal ugrott meg.
Ehhez az egyéb épitmények épitésére vonatkozd Gj szerzdédésallomany
drasztikus, 186 szazalékos novekedése jarult hozza. Ez vélhetOleg egy

nagyobb beruhazashoz kapcsol6dé megrendelésre vonatkozhat.
3. ABRA: EPITOIPAR ALAKULASA (2015. EV HAVI ATLAGA = 100%)
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Eplletek Egyéb épitmények e EpitSipar osszesen

Megjegyzés: Szezonalisan és naptari hatassal kiigazitott indexek.

Forras: KSH, Szazadvég

A jovobeni kilatasokat tekintve reménykeltd lehet, hogy a fix bazison
szamitott targyhoban kotott Gj szerzodések allomanya havi szinten tovabb
emelkedett. A teljes épitdipari vallalkozasok 4j szerz6déseinek allomanya
az el6z6 honaphoz viszonyitva 40,4 szazalékkal boviilt, amely csak az egyéb
épitmények épitésére vonatkozo6 szerz6dések erételjes novekedésének volt
koszonhetd. Az épitdipari fécsoportokon belil az épiiletek épitésénél
12,3 szazalékos mérsékl6dés, mig az egyéb épitmények épitése esetében
95,5 szazalékos eré6teljes novekedés volt megfigyelhetd. Bar a targyhoban
kotott Gj épitdipari szerzédések allomanya folyamatosan ingadozik,

azonban a targyho végi épitdipari szerz6dések allomanyanak erdteljes
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csokkenése visszafordult és novekedésbe fordult at. Ezt a kovetkezo
abra szemléleti, amely az épitdipar (éptiletek épitése és egyéb épitmények
egyliitt) fix bazison szamitott ho végi szerz6déseinek alakulasat abrazolja. A
fix bazisa targyhé végi szerzdédésallomany 2023 novemberében a
felpattanasnak koszonhet6en 191,4 szazalékon allt, azonban ez még mindig
alacsonyabb, mint a 2020-as ,Covid-19 év” egyik leggyengébb iddszaka,

ahol a mutat6 231,4 szazalékon allt.

4. ABRA: EPITOIPARI VALLALKOZASOK HO VEGI SZERZODES-
ALLOMANYANAK ALAKULASA (2015. EV HAVI ATLAGA = 100%)
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Forras: KSH, Szazadvég,

2023. november hénapban az ipari termel6i
arindex és mezogazdasagi termékek termeldi
arindexe az el6z6 év azonos id6szakahoz képest
tovabb csokkent. Az épitbalapanyag-ipari arindex
esetében még a tényleges csokkenés nem kovetkezett be, de lassult az
aremelkedés. Az épitbalapanyag-ipari arindex az adott hénapban éves
szinten 3,3 szazalékkal emelkedett, amely 0,7 szazalékponttal kevesebb
volt az el6z6 honapinal. A mezogazdasagi termékek termel6i arindexe az
el6z6 év azonos id6szakdhoz  viszonyitva  2023. novemberben
30,2 szazalékkal csokkent, amelyben tovabbra is nagy szerepet jatszott a
magas bazis. A mutatéon beliil az egyes termékek arai jelentdsen eltérnek. A
burgonya (9,5 szazalék) és a gytimolcs (6,0 szazalék) kivételével valamennyi

termék termel6i ara csokkent. Az el6z6 honapokhoz képest a burgonya
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termel6i aranak lassuldé novekedési iliteme folytatodott. A gytmolcs
esetében a termel6i arak alacsonyabb iitem(i novekedéséhez a magas
bazishatas jatszott szerepet. A magas bazis miatt éves szinten a
gabonaféléknél 52,5 szazalékkal, az ipari novényeknél 44,3 szazalékkal, a
zoldségeknél 2,6 szazalékkal, a novény-termesztési és Kkertészeti
termékeknél 38,5 szazalékkal, az él6 allatoknal 5,1 szazalékkal, illetve az
allati termékeknél 25,7 szazalékkal csOkkentek a termeldi arak.
2023. november honapban az ipari termel6i arak éves szinten
6,6 szazalékkal, mig havi bazison 0,8 szazalékkal csokkentek. Eves szinten
a belfoldi értékesités arai 1,9 szazalékkal, az export értékesités arai pedig
8,9 szazalékkal csokkentek. Havi bazison az ipari termel6i arak
osszességében 0,8 szazalékkal mérséklédtek. Ebbol a belfoldi értékesités
arai 0,7 szazalékkal, az export értékesités arai pedig 0,9 szazalékkal volt
kevesebb, mint az el6z6 honapban. A belfoldi és az export értékesités arai
kozotti eltérés a két szektorban 1év6 eltérd feldolgozoipari és az energiapari
aranyok okozzak. A belfoldi értékesitésnél a feldolgozoipar kisebb, mig az
energiaipar nagyobb sulyt képvisel, mint az exportértékesitésnél.
2023 novemberében az exportértékesitésnél a 90 szazalékos sulyt
képvisel6 feldolgozéiparban 3,8 szazalékkal és a 9,8 szazalékos sulyt
képvisel6 energiaiparban 46,2 szazalékkal csokkentek az arak. Ek6zben a
belfoldi  értékesitési araknal a 65 szazalékos sulyt képvisel
feldolgozoiparban 2,6 szazalékkal és a 30 szazalékos energiaiparban

1,6 szazalékkal csokkentek az arak.
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5. ABRA: IPARI TERMELOIAR-INDEX, EPITOANYAG-IPARI
ARINDEX, MEZOGAZDASAGI TERMEKEK TERMELOIAR-INDEXE
(ELOZO EV AZONOS IDOSZAKA=100%)
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Forras: KSH, Szazadvég,

A kiskereskedelmi tizletek forgalma novemberben a
nyers és a naptarhatassal tisztitott adatok alapjan
5,4 szazalékkal csokkent az el6z6 év azonos
idoszakahoz képest. Ezzel szemben pozitivumként
értékelend6, hogy havi bazison a szezonalis és a
naptarhatassal tisztitott adatok szerint is 0,8 szazalékos novekedés tortént.
Ez az eredmény mar jelezheti trendfordulét a hossza ideje csokkend
kiskereskedelmi volumenindexben. A kovetkezd6 hoénapok folyaman a
realbérek novekedésével, illetve az iizemanyag magas volumenbazisanak a

kiéptilésével éves alapon is Gjraindulhat a fogyasztas boviilése.

2023 tizenegyedik honapjaban az élelmiszer és élelmiszer jellegli vegyes
kiskereskedelmi tizletek forgalma 0,6 szazalékkal mérséklodott, emellett a
nem élelmiszertermék jellegi kiskereskedelmi tizleteké 3,9 szazalékkal
szintén csokkent. Az tizemanyag-kiskereskedelemben novemberben az
el6z6 évhez viszonyitva jelentdsen, 21,4 szazalékkal visszaesett a forgalmi
volumen. Amennyiben az {izemanyagforgalom nélkiil vizsgaljuk a
kiskereskedelmi forgalmi volument, akkor csak 2,2 szazalékos visszaesés

lathato az el6z6 év azonos honapjahoz képest.

Az élelmiszer jellegli kiskereskedelemben az élelmiszer jellegli vegyes

termékek forgalmi volumene stagnalt, mig az élelmiszer, ital, dohanyaru
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2,6 szazalékkal esett vissza. A nem élelmiszer jellegi kereskedelemben a
batorok, miiszaki cikkek volumene 7,8 szazalékkal, a konyv, Gjsag és
papirarué 7,7 szazalékkal, mig a szamitastechnikai és egyéb iparcikkeké
4.8 szazalékkal csokkent az el6z6 év azonos idészakahoz viszonyitva.
Tovabba jelent6s csokkenés volt lathatdé az iparcikk jellegi vegyes
termékek (9,2 szazalék) esetében is. Ezzel szemben a legnagyobb forgalmi
volumennovekedés az illatszerek (5,1 szazalék) esetében volt tapasztalhato.
A nem élelmiszertermék jellegi termékek esetében csak ebben és a
gyogyszerek, gyogyaszati termékek (2,4 szazalék) esetében volt lathato

novekedés.

6. ABRA: KISKERESKEDELMI FORGALOM VOLUMENE (2018.
JANUAR = 100%) ES BIZALMI INDEXE
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Megjegyzés: Szezonalisan és naptari hatassal kiigazitott indexek.

Forras: KSH, Eurostat, Szazadvég

2023 decemberében! a 15-74 éves népesség
szezonalisan kiigazitott aktivitasi rataja
67,8 szazalék volt (4 milli6 953 ezer f6), ami a
korabbi év azonos id6szakahoz viszonyitva a
munkaerépiac 68 ezer f6s bovilését jelenti. A vizsgalt idészakban a
foglalkoztatottak szezonalisan kiigazitott létszama 4 millié 734 ezer 6

kornyékén alakult, ami az el6z6 év azonos id6szakahoz képest 37 ezer f6s

I Haromhavi mozgdatlag
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emelkedést jelent. A munkanélkuliek szama is tovabb emelkedett, szamuk
220 ezer 6, ez a megel6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva 31 ezer f6s
novekedést mutat. A foglalkoztatas novekedése az utdbbi idészakban nem
jelentett egyet a munkanélkiiliség csokkenésével. A magas inflaci6 miatt
ugyanis a realbérek csokkentek januar és augusztus kozott, tovabba a
magas kamatkornyezet miatt a haztartasok egy részének megemelkedett
hiteltorlesztéssel is szamolnia kellett. A megnovekedett koltségek az
inaktiv népesség egy részét a munkaerépiacra valé belépésre 0sztonozték.
Ennek a munkaer6-kinalatnak bizonyos része rogton munkaba tudott allni,
egyesek viszont rovidebb-hosszabb ideig még allaskeres6k maradtak.

Novemberben az alkalmazottak szama a szezonalisan kiigazitott adatok
alapjan el6z6 év azonos id6szakahoz mérten 5,1 ezer fével emelkedett. A
legjelent6sebb  1étszamboviilés a  versenyszféraban  volt, 2022
novemberéhez képest 5,6 ezer fovel tobben dolgoztak a legalabb 5 fot
foglalkoztat6 vallalkozasoknal. A kozszféraban alkalmazottak tekintetében
viszont elmondhat6, hogy az elmult egy évben 7,3 ezer fével kevesebb
alkalmazott dolgozik a szektorban, ami jelent6s l1étszamcsokkenést jelent.
A nonprofit szektorban dolgozék szama éves szinten 6,8 ezer fovel

emelkedett.

7. ABRA: A MUNKAEROPIAC ALAKULASA (2016. JANUAR = 0, EZER FO)
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Megjegyzés: Szezonalisan és naptari hatassal kiigazitott indexek

Forras: KSH, Szazadvég

) Novemberben 621 150 forint volt a bruttd
Novemberben folytatédott a

, , nemzetgazdasagi atlagkereset, ez
realkeresetek emelkedése. 8 & &

14,1 szazalékos emelkedést jelent az el6z6 év
azonos id6szakahoz képest. A versenyszféraban mérték a legmagasabb
brutt6 atlagos bért, 624 800 forintot. A kedvezményekkel szamolt nettd
atlagkereset 427 700 forint volt, ez éves viszonylatban szintén
14,0 szazalékos emelkedést jelent. A rendszeres, tehat prémium, jutalom,
egyszeri kiilonjuttatas nélkiili brutté atlagbér az év kilencedik hénapjaban
14,3 szazalékkal emelkedett az egy évvel korabbihoz képest,
548 600 forintra becsiilhetd. A fogyasztoi arak oktoéberben 7,9 szazalékkal
emelkedtek, igy a realkeresetek az elmult év azonos id6szakahoz képest
5,7 szazalékkal novekedtek. A kozeljovd bérdinamikajat erdsen
befolyasolja a minimalbér (15 szazalékos) és a garantalt bérminimum
(10 szazalékos) decemberben életbe 1ép6 emelkedése, valamint a
kozszféraban folytatoddé béremelések is (pedagoégusok, szakapolok,

rendvédelmi dolgozok és katonak fizetésemelése).

8. ABRA: A BRUTTO BEREK ALAKULASA (EVES VALTOZAS, %)
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Megjegyzés: Szezonalisan és naptari hatassal kiigazitott indexek

Forras: KSH, Szazadvég
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2.4 Kiilsé egyensuly

Oktoberben a termékek exportjanak volumene 3,0 szazalékkal, mig az
importja 2,5 szazalékkal csokkent az egy évvel korabbihoz képest. igy a
kiilkereskedelmi egyenleg aktivum 1,0 milliard eur6 volt, ami az el6z6 évi

egyenlegnél 1,9 milliard euréval jobb eredmény.

Oktoberben az élelmiszerek, italok és dohanyaruk esetében az import
volumene 9,6 szazalékkal csokkent, mig az exporté 12 szazalékkal nétt az
egy évvel korabbival oOsszevetve. Az energiahordozoknal a behozatal
4.4 szazalékkal, mig a kivitel 55,0 szazalékkal lett nagyobb. A feldolgozott
termékek behozatala 1,0 szazalékkal, mig kivitele 1,9 szazalékkal csokkent
az egy évvel korabbihoz képest. A gépek és szallitoeszk6zok importja

6,7 szazalékkal, mig az exportja pedig 0,8 szazalékkal lett kisebb.

2023 novemberében az els6 becslés alapjan az export
Jelentésen javult a

kiilkereskedelmi
egyenleg.

eurOban szamitott értéke 3,8 szazalékkal nott, mig az
import euréban szamitott értéke 25,0 szazalékkal volt
kisebb az egy évvel korabbinal. A termék-
kiilkereskedelmi tobblet 1,7 milliard eur6t tett ki, amely egyenleg az egy

évvel korabbinal 3,2 milliard euréval jobb eredmény.

9. ABRA: KULKERESKEDELMI TERMEKEGYENLEG (MILLIO EURO)
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Megjegyzés: A 2023. novemberi adatok az els6 becslésbdl szarmaznak.

Forras: KSH, Szazadvég
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2.5. Koltségvetési helyzet

Az allamhaztartas kozponti alrendszerének december

havi hianya 519 milliard forintot tett ki, ezzel

2023. december  végéig 4 593,4 milliard forintra

novekedett a felhalmozott hiany. Ez az érték a

modositott éves pénzforgalmi hianycél
110,2 szazalékanak felel meg, mig az ESA-hiany varhatéan a GDP
5,9 szazalékan fog teljesiilni, a modositott 5,2 szazalékos hianycélhoz
képest. A deficit a kozponti koltségvetés 4293,3 valamint a
tarsadalombiztositasi alapok 412,3 milliard forintos hianyabdl, illet6leg az
elktilonitett allami  pénzalapok 112,3 milliard forintos tobbletébdl
keletkezett.

A kozponti alrendszer bevételei 22,2 szazalékkal voltak magasabbak, mint

az el6z6 évben.

A gazdalkod6 szervezetek befizetéseibdl 25,5 szazalékkal tobb folyt be,
mint 2022-ben. A gazdalkodo szervezetek befizetésein beliil a legnagyobb
bevételt jelentd tarsasagi adobol 35,8 szazalékkal (267,2 milliard forinttal)
magasabb 0sszeg folyt be, mint az el6z6 évben. Jelentésen, 230,8 milliard
forinttal n6ttek éves alapon az energia agazat befizetései és 91,1 milliard
forintot tett ki a 2023-t6l Gj bevételi tételt jelentd gyogyszergyartodi

(kilon)ado is.

A fogyasztashoz kapcsolt adok bevételei 3,9 szazalékkal (336,2 milliard
forinttal) voltak magasabbak, mint egy évvel korabban. Az altalanos
forgalmi ad6ébol szarmazé bevételek mindossze 121,6 milliard forinttal,
azaz 1,8 szazalékkal haladtak meg az el6z6 évi értéket. Pozitivum, hogy
novemberben és decemberben immar magasabbak voltak az afa-bevételek,
mint 2022 azonos hoénapjaiban. Jovedéki adébol 130,3 milliard forinttal
(10,6 szazalékkal) tobb bevétel folyt be, mint 2022-ben. A legnagyobb
mértéki emelkedést az tizemanyagok és a dohanytermékek utani jovedéki

adobevételek (77,8 és 29,0 milliard forint) mutattak.

A személyi jovedelemado6 bevételek 1 189,1 milliard forinttal novekedtek

az el6z6 évhez képest. Az emelkedés hatterében nagyjabol fele-fele részben
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az elmualt évi csaladi adovisszatérités miatti alacsony bazis és a bértomeg
novekedése all. A szocialis hozzajarulasi adobol és tarsadalombiztositasi
jarulékbol szarmazd bevételek 14,6 szazalékkal (894,9 milliard forinttal)
emelkedtek az el6z6 évhez képest, aminek oka szintén a keresetek

novekedése volt.

Decemberben igen jelent6s mennyiség, kozel 945 milliard forintnyi unios
kifizetés érkezett, igy az uniés programok bevételei december végéig
elérték a 2 229,2 milliard forintot, ami 838,1 milliard forinttal
(60,3 szazalékkal) volt tobb, mint a 2022-es érték. Ezzel szemben az unios
programok kiadasai 2 812,2 milliard forintot tettek ki, ami 177,3 milliard

forinttal (5,9 szazalékkal) volt kevesebb, mint a megel6z6 évi adat.

2023-ban a kozponti alrendszer kiadasai 18,9 szazalékkal voltak

magasabbak, mint a megel6z6 évben.

A jelentos tételnek minosithet6 kiadasok kozil szamottevoen magasabban
teljesultek az egy évvel korabbi adatokhoz képest az egyedi és normativ
tamogatasok, az allami vagyonnal kapcsolatos kiadasok, a nyugellatasok,

valamint a kamatkiadasok.

Az egyedi és normativ tamogatasokra koltott osszeg 1 601,9 milliard
forinttal volt magasabb, mint 2022-ben. A novekedés moOgotti
legjelent6sebb tétel a rezsivédelmi kiadasok voltak, ezek osszege 2023-ban
1 373,5 milliard forintra emelkedett, ami 674,3 milliArd forintos
novekedést jelent. A masodik legnagyobb novekedés a kozati
rendelkezésre allasi dijakban volt tapasztalhato, amelyek 332,8 milliard

forinttal voltak magasabbak, mint az el6z6 évben.

Az allami vagyonnal kapcsolatos kiadasok 595,8 milliard forinttal
novekedtek, mig lakastamogatasokra forditott kiadasok 190 milliard

forinttal alacsonyabban teljestiltek az el6z6 évhez viszonyitva.

A koltségvetési szervek és fejezeti kezelésGi elbiranyzatok kiadasai
727,6 milliard forinttal, azaz 6 szazalékkal no6ttek az el6zb6 évvel
oOsszehasonlitva, azonban ez ellentétes iranyt elmozdulast jelent a

11,7 szazalékos kormanyzati kiadascsokkentési tervekhez képest.
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2023-ban a nyugellatasokra forditott kiadasok osszege
5759,9 milliard forint volt, ami 2022-hoz képest 20,2 szazalékkal
969,6 milliard forinttal emelkedett. Az elmalt évben az Egészségbiztositasi
Alap kiadasaira 4 113,2 milliard forintot forditottak, ez a bazis id6szakhoz
képest 10 szazalékos (373,4 milliard forintos) novekedést jelent. Az Alap
kiadasainak tobb mint felét kitevd gyogyito-megel6zo ellatasok kiadasai

ezen beliil 9,4 szazalékkal emelkedtek.

A kamatkiadasok és -bevételek egyenlege 476,8 milliard forinttal
(25,8 szazalékkal) nagyobb negativ mérleget mutatott 2023 végén, mint a

2022-es év soran.

10. ABRA: A KOZPONTI ALRENDSZER EGYENLEGE, 2015-2023. (I-XIL
HAVI EREDMENY, MILLIARD FORINT)
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Forras: PM, MAK; *2013-2022 kozott a teljesiilt, mig 2023-ban a tervezett (és modositott)

hianycélhoz viszonyitva

2.6. Monetaris folyamatok

2023 decemberében a fogyasztdi arak atlagosan

Decemberben

5.5 szazalékkal néttek 5,5 szazalékkal no6ttek az el6z6 év  azonos
’

az arak atlagosan. id6szakahoz viszonyitva. Az elmult egy évben az a

szolgaltatasok ara (12,4 szazalék) emelkedett a
legnagyobb mértékben. A haztartasi energia ara a bazishatas beépiilése altal
13,9 szazalékkal csokkent az egy évvel korabbi szinthez képest. A

fogyasztoi arak egy honap alatt atlagosan 0,3 szazalékkal mérséklédtek,
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amiben egyrészt az élelmiszerek 0,1 szazalékos, masrészt az tizemanyagok
5,0 szazalékos arcsokkenése jatszotta a legnagyobb szerepet. A szezonalisan
kiigazitott maginflaciés mutato az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva

7,6 szazalékos novekedést mutatott.

A teljes évben a fogyasztoi arak atlagosan 17,6 szazalékkal nottek, ezen
beliil a legnagyobb mértékben az élelmiszerek dragultak 25,9 szazalékkal.
A haztartasi energia ara 22,1, az egyéb cikkek és tizemanyagoké 18,6, a
szeszes italok, dohanyaruké 15,4, a szolgaltatasoké 13,2, a ruhazkodasi

cikkeké 8,3, a tartos fogyasztasi cikkeké 5,6 szazalékkal emelkedett.

Az élelmiszerek 4,8 szazalékos atlagos aremelkedéséhez jelentésebb
mértékben jarult hozza a cukor 42,1 szazalékos, a csokoladé és kakad
17,2 szazalékos, illetve az az alkoholmentes uditéitalok 16,1 szazalékos
fogyasztoi arnovekedése. A gyiimolcs- és zoldséglé 12,6 szazalékos,
valamint a kavé (bolti) 14,1 szazalékos inflacidja szintén meghaladta az
deflacié figyelhet6 meg: a tojas ara 18,1 szazalékkal, liszt ara 17,8
szazalékkal, a wvaj, vajkrém ara 14,5 szazalékkal, mig a tej ara
10,3 szazalékkal csokkent. A szeszes italok, dohanyaruk atlagosan 10,3

o2 ez

jatszott meghatarozo6 szerepet.

A tart6s fogyasztasi cikkek atlagosan 1,0 szazalékos arcsokkenése jelentds
javulast jelent az el6z6 id6szakhoz képest, amelyben a szigori monetaris
politika mellett tobbek kozott a tartésan alacsonyabba valo
nyersanyagarak, az ismételten egyre hatékonyabban mi{ikod6 ellatasi
lancok, a visszaeso kereslet és az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva
jelent6sen er6sebb forintarfolyam is jelentds szerepet jatszik. Amennyiben
megvizsgaljuk a fécsoportot, atlag feletti mértékben nétt tobbek kozott a
konyha és egyéb butorok (7,0 szazalék), a motorkerékpar (9,6 szazalék),
mérsékli a televizidkat érintd 3,0 szazalékos, illetve a szamitogépeknél,
fényképezogépeknél, és telefonkésziilékeknél lathaté 1,4 szazalékos
arcsokkenés. Fontos még kiemelni a hasznaltautok esetében tapasztalt

javul6 tendenciat is: decemberben mar az egy évvel korabbi értékhez
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viszonyitva 10,3 szazalékkal kevesebbet kell fizetni a hasznalt
személygépjarmiivekért, ami a magas, kicsivel tébb, mint két szazalékos

suly miatt jelent6sen befolyasolja az egész fécsoport eredményeét.

A bazishatas szeptemberi kiépiilésének koszonhetd6en a haztartasi energia
atlagos arcsokkenése decemberben 13,9 szazalék volt az el6z6 év azonos
id6szakahoz viszonyitva. A haztartasi energian beliil a vezetékes gaz ara
29,6, az elektromos energiaé pedig 3,5 szazalékkal csokkent az elmult egy
év folyaman. Ezzel szemben a ttzifaért 0,6 szazalékkal, a palackos gazért

0,4 szazalékkal tobbet kellett fizetni.

Decemberben a szolgaltatasok ara atlagosan 12,4 szazalékkal nott,
amelyhez leginkabb az egyéb uticélra torténd utazas 28,6 szazalékos, a
postai szolgaltatas 21,7 szazalékos, a tv el6fizetés 20,2 szazalékos, illetve a
szerencsejaték 19,9 szazalékos aremelkedése jarult hozza. A szinhazi
belépobjegyek ara is jelentésebben, 25,1 szazalékkal nétt, azonban ennek a
tételnek alacsony a sulya fogyasztéi kosarban. Mérsékelte a szolgaltatasok
atlagos aremelkedését tobbek kozott a szemétszallitas, vizdij és csatornadij
aranak valtozatlansaga (100,0 szazalék), illetve a varmegye- és orszagbérlet
bevezetése altal a munkahelyre, iskolaba torténdé utazas aranak
21,7 szazalékos csokkenése. A honapban mar a szolgaltatasok esetében is

lathat6 az éves bazisu inflacié csokkenése.

Az el6z6 hénaphoz viszonyitva az élelmiszerek ara atlagosan 0,3 szazalékkal
csokkent, amiben a cukor 4,1 szazalékos, a liszt 2,3 szazalékos, illetve a
baromfihas 1,7 szazalékos arcsokkenése jatszotta a legnagyobb szerepet. A
ruhazkodasi cikkek araban havi bazison 0,2 szazalékos novekedés volt
tapasztalhato, mig az a haztartasi energia ara az el6z6 honaphoz viszonyitva
1,1 szazalékkal lett magasabb. A jarmiitizemanyagok ara oktoberhez képest

5,0 szazalékkal csokkent.
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11. ABRA: INFLACIO ALAKULASA (EVES VALTOZAS SZAZALEKBAN)

N

20.jan. 20. m3j. 20. szept. 21.jan. 21.maj. 21. szept. 22.jan. 22. mdj. 22. szept. 23.jan. 23. mdj. 23. szept.

e FOgyasztoiar-index Indirekt addktdl szlrt maginflacidé

Maginflacid feldolgozott élelmiszerek nélkil Ritkan valtozé aru termékek inflacidja

Forras MNB, Szazadvég

Az MNB altal kozolt inflacios alapmutatok kozil az indirekt adoktol sziirt
maginflacié 7,6 szazalékot, a feldolgozott élelmiszerek nélkiil szamitott
maginflacio 9,6 szazalékot, mig a ritkan valtozo ara termékek inflaci6ja

8,7 szazalékot tett ki az év tizenkettedik hénapjaban.

Lo ., A vizsgalt régios devizak januarban vegyesen alakultak
A régids versenytarsak

fizet6eszkozei
vegyesen alakultak az 0,4 szazalékkal er6sodott, mig a lengyel zlotyé stagnalt

az eurb6val szemben. A cseh korona arfolyama

eurdval szemben. az eurdval szemben az elmult idészakban. Az
allampapirhozamok egyarant csokkentek a vizsgalt

periodusban: a 10 éves cseh allampapirhozam 10 bazisponttal magasabban

3,9 szazalékon, mig a lengyel 10 éves hozam 8 bazisponttal magasabban

5,38 szazalékon zart.
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12. ABRA: A REGIOS ARFOLYAMOK ALAKULASA
(INDULO ERTEK = 100%)
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Forras: Refinitiv, Szazadvég
i . o A hazai pénz- és devizapiaci mutatok az elmult
Az eurdval és a svajci

frankkal szemben kissé, hoéonapban kismértékben negativan alakultak. A

mig a dollarral szemben forint az eurdval szemben 0,8 szazalékkal, a
jelentésen gyengiilt a svajci frankkal szemben pedig 0,6 szazalékkal
hazai fizetoeszkoz. gyengiilt. Az amerikai dollarral szemben pedig

2,6 szazalékos gyengiilés figyelheté meg. Igy
2024 januarjanak végén egy eurdért 385 forintot, egy dollarért
356 forintot, mig egy svajci frankért 412 forintot adtak. Januarban a
kulfoldiek kezében 1evo allamadossag 1396 milliard forinttal

7270 milliard forintra nott.

.....

Januarban a jegybank
folytatta az alapkamat
csokkentését.

el6z6 honap alapkamat csokkentése utan
folytatta a monetaris lazitast. Igy jelenleg az
alapkamat hazankban 75 bazispont csokkenéssel
10,0 szazalékon all. A kamatfolyosé fels6 széle ennek megfeleléen
11,0 szazalékra, mig az als6 széle 9,0 szazalékra valtozott. A monetaris
lazitdas mértéke elmaradt az elemz6i varakozasoktol, a jegybanki
kommunikacié szerint a dontés alapjat a honap a masodik felében

tapasztalt pénzpiaci volatilitas jelentette.
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Januarban az allampapirok piacan, a masodpiaci hozamgorbén a révidebb
futamidéknél a hozamok 120 bazispont és 51 bazispont kozotti mértékben
nottek. igy a 3 honapos 6,86 szazalék, a 6 honapos 6,71 szazalék, mig az
1 éves 6,73 szazalék volt januar 31-én. A 3 éves hozam 22 bazisponttal nétt
és 6,17 szazalékon alakult. Az 5 éves id6tavon 19 bazispontos, a 10 éves
idétavon 32 bazispontos, mig a 15 éves tavon 15 bazispontos noévekedést
mutatnak a hozamok az el6z6 honaphoz képest. A harom hozam igy rendre

5,86, 6,09, illetve 6,20 szazalékra valtozott.

13. ABRA: A FORINT HOZAMGORBE ALAKULASA (%)
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Forras: AKK, Szazadvég

2024. januarl5-én MAP Pluszbol 790,0 milliard forint érték(i allomanya
volt a lakossagnak, amely 1644,5 milliard forintos csockkenés a 2022.
december végi 2434,5 dllomany utan. Ennek legfébb oka, hogy a lakossag a
még mindig magas kamatkornyezetben egyrészt a MAP Plusz kamatozasat
meghaladé diszkont kotvényeket, masrészt a pénzromlast lekovetd
Prémium Magyar Allampapirt vasarol: a PMAP kumulalt értéke
7023,4 milliard forintra emelkedett, ami 2022 év végéhez viszonyitva
2701,7 milliard forintos novekedést jelent. igy a lakossag teljes
allampapirallomanya a 2022. év végi 8619,3 utan 2024 januarjanak a
kozepén 9810,2 milliard forinton alakult, azaz 1190,9 milliard forinttal
tobb pénzt tartanak az emberek allampapirban, mint 2022 utolso

hoénapjaban.
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Az allamado6ssag devizaaranya novemberben 26,4 szazalékra valtozott (azaz
0,3 szazalékponttal csokkent az el6z6 honaphoz képest), amely arany az
AKK 2023. évi finanszirozasi tervében meghatarozott savban (azaz
maximum 30 szazalék) talalhat6. Az év elso tizenegy hénapjaban az atlagos
devizaadossag atlagosan 25,9 szazalékon alakult, amely értéknél a

novemberi devizaarany magasabb volt.

A magyar allamadoéssag besorolasa tovabbra is az alabbi: a Moody’s-nal Baa2
stabil kilatasa, a S&P-nél BBB- stabil kilatasa, mig a Fitch-nél BBB negativ
kilatasti. Mindharom nagy nemzetkozi hitelmindsiténél, tehat a magyar
allampapirok kockazati besorolasa a befektetésre javasolt kategoriaban

helyezkedik el.

A vallalatok nett6d forinthitel felvétele a szezonalisan
kiigazitott = adatok alapjan 2023 novemberében
115,4 milliard forint volt. A nett6 devizahitel értéke ezzel
egylittesen noétt, a hitelfelvétel 87,8 milliard forintot tett
ki az év tizenegyedik honapjaban. A teljes netto hitelfelvétel a szezonalisan
kiigazitott adatok alapjan 188,4 milliard forintot tett ki a vizsgalt
idoszakban. Az eur6zona vallalati hitelfelvétele 2023. év novemberben

9,5 milliard eurods volt.

14. ABRA: VALLALATI HITELFELVETEL (MILLIARD FORINT)
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Forras: MNB, EKB, Szazadvég
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3. Szazadvég eldrejelzés?

1. TABLAZAT: 2023. IV. NEGYEDEVI ELOREJELZESUNK

Bruttd hazai termék (volumenindex)
Haztartasok fogyasztasi kiadasa (volumenindex)
Brutté alléeszk6z-felhalmozas (volumenindex)

Kivitel volumenindexe (nemzeti szamlak alapjan)

Behozatal volumenindexe (nemzeti szamlak alapjan)

A kiilkereskedelmi aruforgalom egyenlege (milliard eurd)

Fogyasztéiar-index (%)

A jegybanki alapkamat az id3szak végén (%)

Munkanélkiiliségi rata (%)

A folyé fizetési mérleg egyenlege a GDP szazalékaban

Kiilsé finanszirozasi képesség a GDP szazalékaban

Az allamhaztartas ESA-egyenlege a GDP szazalékaban

Allamadéssag a GDP szazalékaban

2022
4,6
5,8
22,
11,8
11,1

-15,2
14,6
13,0
3,6
-8,2
-6,0
-6,2

73,3

2023
-0,7
-2,0

-12,1
0,5
-39

-10,4
17,7
12,1
3,9
-4,8
-2,6
-5,4

71,7

2024
2,7
2,6
8,1
2,8
4,5

-13,9
5,9
9,7
4,2
-6,5
-4,4
-4,0
71,2

Forras: MNB, KSH, Szazadvég-szamitas, Megjegyzés: A jegybanki alapkamat az adott év utols6 negyedévére

vonatkozik

2. TABLAZAT: AZ ELOREJELZESUNK VALTOZASA AZ ELOZO

NEGYEDEVHEZ KEPEST

2023
2023.09. 2023.12.

Brutté hazai termék (volumenindex) -0,3 -0,7
Haztartasok fogyasztasi kiadasa (volumenindex) -1,5 -2,0
Brutté alléeszkoz-felhalmozas (volumenindex) -10,1 -12,1
Kivitel volumenindexe (nemzeti szamlak alapjan) 3,7 0,5
Behozatal volumenindexe (nemzeti szamlak alapjan) -0,2 -3,9

A kiilkereskedelmi aruforgalom egyenlege (milliard eurd) -11,0 -10,4
Fogyasztéiar-index (%) 17,8 17,7
A jegybanki alapkamat az idoszak végén (%) 11,0 12,1
Munkanélkiiliségi rata (%) 38 3,9
A folyé fizetési mérleg egyenlege a GDP szazalékaban -5,2 -4,8
Kiils6 finanszirozasi képesség a GDP szazalékaban -3,1 -2,6
Az allamhaztartas egyenlege a GDP szazalékaban -5,2 -5,4
Allamadéssag a GDP szazalékaban 70,8 71,7

Forras: Szazadvég-szamitas

2 Készités datuma: 2023. december 20.

valtozas
-0,4
-0,5
-2,0
-3,2
-3,7
0,6
-0,1
1,1
0,1
0,4
0,5
-0,2

0,9

2024

2023.09.  2023.12.

2,5
1,8
8,1
2,6
4,1
-13,4
5,5
7,3
3,5
-6,6
-4,5
-3,7

70,4

2,7
2,6
8,1
2,8
4,5

-13,9

71,2
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valtozas
0,2
0,8
0,0
0,2
0,4
-0,5
0,4
2,4
0,7
0,1
0,1
-0,3

0,8



