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JOGI NYILATKOZAT

A jelen kiadvany a Szazadvég Konjunkturakutato Zrt. szellemi terméke, melyet
kiils6 szemeélyek altal szolgaltatott adatok alapjan tajékoztato jelleggel allitott
Ossze partnerei részére. Ennek megfeleléen a kiadvanyban foglalt megallapitasok,
elérejelzések nem szamitanak szakmai vagy egyéb tandcsadasnak, a Szdzadvég
Konjunktarakutaté Zrt. semmilyen felelésséget nem vallal az azokon alapulé

déntések eredményességéeért.
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1. Osszefoglald

2024 els6 negyedévében a magyar
gazdasag teljesitménye az el6zetes
adatok alapjan mind havi, mind éves
bazison béviilt. A nyers adatok szerint
1,1 szazalékkal, mig szezonalisan és
naptarhatassal kiigazitott és
kiegyensulyozott adatok szerint

1,7 szazalékkal béviilt a magyar GDP.
Emellett negyedéves szinten

0,8 szazalékkal novekedett a brutté
hazai termék teljesitménye.

SZIGMA indikatorok
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Elérejelzésiink 2024

(2024.03.25.)
GDP valtozasa (%) 2,7
Inflacio (éves atlag, %) 4,4

Aprilisi ulésén a jegybank Monetaris Tanacsa az el6z6
honaphoz hasonléan tovabb csdkkentette az iranyado és
az alapkamatot is. Ennek koszonhetben jelenleg
hazankban az alapkamat (és az iranyad6é kamat is),

50 bazispontos csokkentés utan, 7,75 szazalékon all.

A kiskereskedelmi tizletek forgalma februarban a nyers
és a naptarhatassal megtisztitott adatok alapjan egyarant
1,1 szazalékkal nétt az el6z6 év azonos id6szakahoz
képest. Ezen belil az élelmiszer és élelmiszer jellegti
vegyeskereskedelem 2,7 szazalékkal nétt, mig a nem
élelmiszertermék jellegli kereskedelem 2,1 szazalékkal
csokkent. Az lzemanyagtolté allomasok forgalmi
volumene 3,9 szazalékkal nétt az el6z6 év azonos

id6szakahoz viszonyitva.

Az adott havi, a magyar gazdasag aktualis allapotarol
visszajelzést nyajto SZIGMA CI indikator
2024. marcius hénapig mért értéke 0,223 indexérték
volt. Ez az el6z6 havi —0,197 indexértékhez képest
jelentds erésodésnek tekinthetd. Igy a magyar gazdasag
novekedési titeme meghaladta a historikus trendértéket,

amely utoljara 2022 majusaban tortént meg.

A masik mutat6, a SZIGMA LEAD — amely egy rovid tava,
a magyar gazdasag jovojére vonatkozd elérejelzd
indikator — legfrissebb el6rejelzése szerint egy
erOteljesen csokkend, trend feletti novekedési palyat
jelez el6re, amely az elbrejelzési horizont végére
stagnalasba valthat at. A mutaté az elmualt havi

elorejelzéshez képest kedvez6bb kilatasokat vetit eldre.

2024 marciusaban a fogyaszt6i arak atlagosan, éves

bazison 3,6 szazalékkal n6ttek.
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2. Gazdasagi attekintés

2.1. Kiilsé kornyezet

Az Eurostat, az FEur6pai Unié hivatalos
statisztikai hivatala, 2024. marciusra vonatkozo
adatai alapjan az eur6zona éves inflacios rataja
2,4 szazalékra mérséklédott, ami minimalis,
0,2 szazalékpontos csokkenést jelent a februari
2,6 szazalékhoz képest. Fontos kiemelni, hogy
ez a rata szamottevoen jobb eredmény az egy évvel korabbi, 6,9 szazalékos
értékhez képest. Az Eurdpai Uni6 egészét tekintve az éves inflacio
marciusban 2,6 szazalék volt, ami szintén csokkenést mutatott a februari
2,8 szazalékhoz viszonyitva, és jelentOs eltérést az el6z6 év 8,3 szazalékos
ratajatol.
A marciusi fogyasztoiar-index adatai az eurdpai kontextusban altalanos
csokkenést tiikroznek, am emelkedések is megfigyelhetok egyes
teriileteken. Eves bazison tobbek kézott Belgiumban (0,2 szazalékponttal
3,8 szazalékra), Gorogorszagban (0,3 szazalékponttal 3,4 szazalékra) és
Spanyolorszagban (0,4 szazalékponttal 3,3 szazalékra) is kismértékben
gyorsult a pénzromlasi titem. A legalacsonyabb inflacios ratak a balti
allamok (Lettorszag 0,6 szazalék, Litvania 1,1 szazalék) esetében, illetve
Olaszorszagban (1,2 szazalék) lathat6éak. Kozép-kelet-europai orszagok
kozil Lengyelorszagban 2,7 szazalék, Szlovakiaban 2,7, Csehorszagban
pedig 2,2 szazalék volt az inflacié. Az EU-n beliil a legmagasabb harmonizalt
fogyasztoiar-indexnovekedésrol Romania (6,7 szazalék) és Horvatorszag

(4,9 szazalék) szamolt be.

A marciusi inflaciés adatok elemzése alapjan az éves inflacios rata
novekedéséhez a legnagyobb hozzajarulast a szolgaltatasi szektor
szolgaltatta, 1,76 szazalékponttal. Ezt koveti a fogyasztasi cikkek koziil az
élelmiszer, alkohol és dohany kategéria, amely 0,53 szazalékponttal jarult
hozza az inflacios szint emelkedéséhez. A nem energiaipari termékek

kategoriaja is lényeges szerepet jatszik 0,3 szazalékpontos hozzajarulasaval.
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Emellett fontos kiemelni az energiaszektor inflacidés hozzajarulasaban
tapasztalhatd toretlen negativ tendenciat, ahol 0,16 szazalékpontos
csokkenés figyelhet6 meg. Az el6z6 honapokhoz viszonyitva mar kisebb
meértéka volt a deflacio, ami nem az energiaarak emelkedésének, hanem

sokkal inkabb a bazishatas kiéptilésének tudhato be.

2.2.SZIGMA indikatoraink

2024. aprilis hoénapban a magyar gazdasag

aktualis allapotat tiikroz6 SZIGMA ClI indikator

2024. marcius honapig mért értéke

0,223 indexérték volt. Ez az el6z6 havi -

0,197 indexértékhez képest jelentds

er6sodésnek tekinthetd. Ez azt jelenti, hogy a
magyar gazdasag novekedési iliteme el6szor meghaladta a historikus
trendértéket. Ez utoljara 2022 majusaban kovetkezett be, ezt kdvetden a
historikus trendérték alatt novekedett a magyar gazdasag. 2024. év elején
az inflaci6 uteme tovabb csokkent és a realjovedelem novekedése
folytatodott, amely hatasara a lakossagi fogyasztas boviilése lassan
elindult. A 2024 els6 negyedéves bruttdé hazai termék a varakozasokhoz
képest er6teljesebben boévilt: a nyers adatok szerint éves bazison
1,1 szazalékkal, a szezonalisan és naptarhatassal kiigazitott és
kiegyensulyozott adatok alapjan éves bazison 1,7 szazalékkal boviilt.
Ugyanakkor ez a boviilés a KSH el6zetes adatai szerint a piaci szolgaltatasok
— leginkabb 2 nemzetgazdasagi ag (ingatlantigyletek, informacio és
kommunikacid) — teljesitményének volt koszonhet6. Mikozben a bruttd
hazai termék teljesitményében jelentés sulyt képviseld ipar fékezte az els6
negyedéves teljesitményt. Az épitSipari termelés esetében a legfrissebb,
2024. februar havi szezonalisan és munkanaphatastol megtisztitott, fix
bazison szamitott épitoipari termelés volumene az el6z6 honaphoz képest
8,5 szazalékkal csokkent, mig éves bazison 3,7 szazalékkal no6tt. Havi
szinten az épitményfécsoportokon belill mind az épiiletek épitésénél
(5,9 szazalék), mind az egyéb épitmények épitésénél (4,2 szazalék)

mérsékldédés kovetkezett be. Az épitbipari hod végi, fix bazisa
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rendelésallomanyban havi szinten 4,9 szazalékos novekedés volt
megfigyelhetd, mig éves szinten 7,6 szazalékos csokkenés kovetkezett be.
A létesitendd, Gj, nem lakoéépiiletek szama havi szinten 11,9 szazalékkal
novekedett, mig éves szinten 11,7 szazalékkal csokkent. Az ipar esetében
a legfrissebb, 2024. februar havi adatok alapjan a szezonalisan és
munkanaphatastol megtisztitott, fix bazison szamitott ipari termelés
volumene mind havi alapon (3,5 szazalékkal)) mind éves bazison
(1,2 szazalékkal) novekedett. A szezonalisan és munkanaphatastol
megtisztitott, fix bazison szamitott ipari értékesités (belfold és export
egyben) volumene havi bazison 2,8 szazalékkal bovilt, mig éves szinten
1,3 szazalékkal sztkiilt. Ehhez az ipari belfoldi értékesités visszaesése
hozzajarult. Mig az ipari exportértékesités havi szinten 7,0 szazalékkal, éves
szinten 0,5 szazalékkal boéviilt, addig az ipari belfoldi értékesités havi

bazison 0,2 szazalékkal és éves szinten 3,3 szazalékkal sztikilt.

2024. aprilis honapban a rovid tava elérejelz6 indikatorunk, a SZIGMA
LEAD indikator az el6rejelzési idoOszakra trend feletti ndvekedést jelez.
Ugyanakkor ez egy drasztikusan csokken6é novekedési titem, amely az
elorejelzési periddus végére javulhat. A két honapja jelzett kismértéka,
oldalaz6 csokken6é novekedési palya az el6z6 honaptol feler6sodott,
azonban a magyar gazdasag novekedési iitemének a csokkenése a jelenlegi
adatok alapjan 2024. végére meg fog allni, és javulni fog. A jovébeli
kilatasokhoz kapcsolodva, a szezonalisan és munkanaphatassal kiigazitott,
fix bazisa Gj ipari megrendelések allomanya 6sszeségében mind havi
szinten (20,4 szazalékkal), mind éves szinten (24,3 szazalékkal) novekedett.
Ennek hatterében mind az Gj ipari export, mind pedig az Gj ipari belfoldi
rendelésallomany novekedése hozzajarult. Az Gj ipari export rendelések
allomanya havi szinten 22,8 szazalékkal, mig éves szinten 28,4 szazalékkal
emelkedett. Az 4j ipari belfoldi rendelések allomanya havi szinten
7,3 szazalékkal, éves szinten pedig 1,0 szazalékkal emelkedett, amely
tovabbra is egy javulé iranyt jelenthet. Az Gj ipari rendelések havi szintt
novekedése ellenére csak a havi ipari belfoldi rendelésallomany tudott
novekedni, mig az ipari export rendelésallomany havi és éves szinten,

valamint az Gj ipari belfoldi rendelésallomany éves szinten csokkent, amely
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egy tovabb gyengil6 ipari termelést vetithet elére. A magyar gazdasagra
haté német és uniés indexek esetében a német gazdasag tzleti
hangulatvaltozasat méro Ifo Business Climate Index
2024. marcius havi értéke az el6z6 honaphoz képest 2,3 indexponttal
javult, mig éves szinten 4,9 indexponttal romlott, igy februarban
87,9 indexponton allt. Az Eurostat altal mért fogyasztoi bizalmi index
2024. marcius honapban mind havi (3,4 indexponttal), mind éves bazison

(11,0 indexponttal) javult. igy ebben a honapban —-23,1 indexponton all.

1. ABRA: SZIGMA EGYIDEJU (CI) ES ELOREJELZO (LEAD)
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2.3.Realgazdasag

2024. februar hénapban az ipari
termelés volumene az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest a nyers adatok
szerint 1,8 szazalékkal, a
munkanaphatast6l megtisztitott adatok
szerint 1,4 szazalékkal novekedett. Havi
szinten, szezonalisan és munkanaptényez6vel kiigazitott ipari termelés
volumene 3,5 szazalékkal nott. Az ipari értékesités Osszességében az
el6z6 év  azonos id6szakahoz  képest 2024. februar hénapban
0,1 szazalékkal sztkilt, amelyhez az ipari belfoldi értékesités

2,6 szazalékos csokkenése, valamint az exportértékesités 1,4 szazalékos
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novekedése jarult hozza. 2024 februarjaban a szezonalisan és
munkanaphatassal kiigazitott ipari belfoldi értékesités 0,2 szazalékkal
csokkent, mig az ipari exportértékesités 7,0 szazalékkal nott
2024 januarjahoz képest. A jelenlegi allapot attekintéseként — az éves és a
havi adatok mellett — érdemes az alabbi fix bazison abrazolt ipari termelés
és értékesités volumenvaltozasat is attekinteni. Mig az ipari belfoldi
értékesités egy alacsonyabb, a 2018. év kezdeti szintjén stagnal, addig az
ipari exportértékesités volumene folytatja a csokkenését és a jelenlegi

szintje mar a pandémia el6tti szinteken, illetve az alatt van.

2. ABRA: IPARI TERMELES ES ERTEKESITES ALAKULASA
(2021. HAVI ATLAGA = 100%)
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Megjegyzés: Szezonalisan és naptari hatassal kiigazitott indexek.

Forras: KSH, Szazadvég

Visszatérve az ipari termeléshez, az ipari termelés 2024, februar havi
novekedése a feldolgozbipar 1,8 szazalékos boviilésének volt kdszonheto,
mivel az ipari termelés 96,5 szazalékat a feldolgozbipar adta.
2024 februarjaban az el6z6 év azonos id6szakahoz képest a
feldolgozbdiparban a 13 alag koziil 8 alag tudta novelni a termelését. A
legnagyobb volumennovekedést (10,3 szazalék) a masodik legnagyobb
sulyt képvisel6 élelmiszeripar érte el. Ezt kovette 9,8 szazalékkal egy kis
sulyt képvisel6 alag, a kokszgyartas, koéolaj-feldolgozas. A harmadik
legnagyobb volumennovekedést (6,5 szazalék) elér6 alag a gyogyszergyartas
volt. A feldolgozbipar teljesitményének tobb mint egynegyedét kitevd

(27,6 szazalékos sulya) jarmtgyartas 1,6 szazalékkal novelte az ipari
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termelését. A harmadik legnagyobb részarannyal (11,2 szazalék) rendelkezd
villamos berendezés gyartas 0,8 szazalékos volumencsokkenést szenvedett
el éves szinten, amelyb6l az akkumulator, szarazelemgyartas volumene
6,0 szazalékkal nétt, mig az aramfejleszto, -elosztod, -szabalyozd késziilék
gyartasa 19,9 szazalékkal esett vissza. Az ipari termelésben a 0,4 szazalékos
részaranyt képvisel6 banyaszat éves szinten 15,3 szazalékkal novelte a
termelését. Ugyanakkor a 3,1 szazalékos részaranyt képviseld

energiaiparban a termelés éves szinten 7,6 szazalékkal csokkent.

2024. februar honapban a KSH altal megfigyelt kiemelt feldolgozoéipari
agazatok 0sszes rendelésallomanya 6sszehasonlité aron, az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest 19,6 szazalékkal esett vissza, amelyben a bazishatas
nem igazan jatszott szerepet. A rendelésallomany csokkenéséhez leginkabb
az export-rendelésallomany visszaesése jarult hozza. Mig a belfoldi
rendelésallomany 10,9 szazalékkal csokkent, addig az export

rendelésallomany 20,1 szazalékkal esett vissza.

2024. februar hénapban a kiemelt feldolgozbipari agazatok 1j
rendelésallomanya Osszehasonlitd aron, éves szinten 24,3 szazalékkal
nott. Ebben kismértékben az alacsony bazishatas is szerepet jatszott az
ipari export és a belfold 4j rendelésallomany-novekedése mellett. Az Gj
ipari export-rendelésallomany 28,4 szazalékkal bévilt, amelyben
kismértékben az alacsony bazishatas is megjelent. Az Gj ipari belfoldi
rendelésallomany az alacsony bazis mellett 1,0 szazalékkal novekedett az
el6z6 év azonos id6szakahoz képest. Az Gj ipari export rendelésallomany
legnagyobb mérték{i csokkenése a gyogyszergyartas (17,6 szazalék), a vegyi
anyag, termék gyartasa (14,2 szazalék) és a villamos berendezés gyartasa
(12,1 szazalék) agazatokban kovetkezett be. Az Gj ipari belfoldi
rendelésallomanynal a legnagyobb mérték(i visszaesés (39,0 szazalék) a
szamitogép, elektronikai, optikai termék gyartasa agazatban, majd pedig a
gép, gépi berendezés gyartasa (29,8 szazalék) agazatban jelent meg. A
harmadik  legnagyobb  mértékti Gj rendelésallomany-csokkenés

(9,7 szazalék) a fémiparban volt.
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2024. februar hénapban éves szinten az
Az épitépar teljesitménye épitdipari termelés volumene a nyers

2024 januarjaban az el6z6
héonaphoz képest

8,5 szazalékkal csokkent, mig
éves szinten 3,2 szazalékkal
novekedett.

adatok szerint 3,2 szazalékkal novekedett.
A két épitményféesoportokon beliil éves
szinten az épuletek épitése
2,8 szazalékkal, az egyéb épitmények
(utak, hidak, vasutak, komplex ipari
létesitmények, cs6vezetékek stb.) épitése 4,4 szazalékkal emelkedett.
Ugyanakkor az el6z6 honaphoz viszonyitva a szezonalisan és
munkanaphatassal kiigazitott épitdipari termelés 8,5 szazalékkal csokkent,
amely mindkét épitményfécsoportot érintett. Az épiiletek épitésének
termelése 5,9 szazalékkal, az egyéb épitmények termelése 4,6 szazalékkal
sztkilt. Nagy varakozas ovezi a napokban bejelentett otthonfelGjitasi

program, amely segitheti az épit6ipari teljesitmény boviilését.
3. ABRA: EPITOIPAR ALAKULASA (2021. EV HAVI ATLAGA = 100%)
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Megjegyzés: Szezonalisan és naptari hatassal kiigazitott indexek.

Forras: KSH, Szazadvég

A jovobeni kilatasokat tekintve javulhat az épitbipar teljesitménye. A
bazishatasok kikiiszobolésére a szerzédésallomanyok fix bazisat tekintjiik
at, amelyhez az alabbi abra is kapcsolodik. Havi szinten a fix bazison
szamitott targyhoban kotott Gj szerzédések 30,8 szazalékkal csokkent,
amely csak az épiletek épitésére vonatkozd 0j szerzédésallomany
(69,6 szazalékos) visszaesésének volt koszonheté. Ekozben az egyéb

épitmények épitésére vonatkozéd Gj szerzédések allomanya tobb mint
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kétszeresével n6tt. A KSH kozleménye alapjan ezt a kiugro teljesitményt a
kozutfejlesztésre kotott Gj szerzodésekhez erOsithették. Mikozben a
targyhoban kotott Gj épitbipari szerzédések allomanya folyamatosan
ingadozik, addig a targyhd végi épitdipari szerzdédések allomanyanak
alakulasa egy hatékonyabb tendenciat jelezhet elére. Havi szinten a
2024. februar végi, fix bazisa szerzodésallomany 4,9 szazalékkal nott,
amelyet az alabbi grafikon szemléltet. A targyho végi szerzédésallomany-
novekedéséhez a két focsoport koziil csak az egyéb épitmények épitése
fécsoportnak a (15,6 szazalékos) boviilése jarult hozza. Ekozben az éptiletek
épitésére vonatkozo6 targyho végi szerzodésallomany 5,5 szazalékkal esett

vissza.

4. ABRA: EPITOIPARI VALLALKOZASOK HO VEGI SZERZODES-
ALLOMANYANAK ALAKULASA (2021. EV HAVI ATLAGA = 100%)
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Forras: KSH, Szazadvég,

2024. februar honapban az ipari termeléiar-index és

2024 februarjaban az mezogazdasagi termékek termeldiar-indexe az el6z6
élelmiszeripar

belfoldi értékesitési
arai 6,7 szazalékkal
csokkentek.

év azonos id6szakahoz képest tovabbra is csokkent.
Az épitbalapanyag-ipari arindex az el6z6 hénaphoz
képest stagnalt, mivel 2024 februarjaban éves
szinten 2,8 szazalékkal emelkedett. A
mezogazdasagi termékek termeldiar-indexe az el6z6 év azonos

idoszakahoz viszonyitva 2024 februarjaban 25,4 szazalékkal csokkent,

10. oldal [}



SZAZADVEG KONJUNKTURAKUTATO ZRT. - MAKRO @ SzAzapviEG
MONITOR

amelyben most mar ugyan joval kisebb mértékben, de még mindig szerepet
jatszott a magas bazishatas. A csokkenés ellenére az egyes termékek kozil
3 termék (burgonya, zoldség, gyumolcs) termeldi ara novekedett. A
burgonyaé 5,5 szazalékkal, a zoldségé 14,8 szazalékkal, mig a gyiimolcs
termel6i ara 32,0 szazalékkal nétt. A novényeknél részben a bazishatas
miatt, éves szinten a gabonaféléknél 46,8 szazalékkal, az ipari novényeknél
31,6 szazalékkal, a novénytermesztési és kertészeti termékeknél
31,4 szazalékkal csokkentek a termel6i arak. Ugyanakkor az allati termékek
esetében még mindig magas a bazis. Ennek koszonhetéen az él6 allatoknal
9,6 szazalékkal, illetve az allati termékeknél 23,1 szazalékkal csokkentek a
termeldi arak. Az ipari termel6i arak 2024. februar hénapban éves szinten
atlagosan 4,3 szazalékkal csokkentek, mig havi bazison 0,5 szazalékkal
novekedtek. Eves szinten a belfoldi értékesités arai 5,8 szazalékkal, az
exportértékesités arai pedig 3,5 szazalékkal csokkentek. Havi bazison az
ipari termel6i arak osszességében 0,5 szazalékkal emelkedtek, ebbdl a
belfoldi értékesités arai 0,7 szazalékkal, az exportértékesités arai pedig
0,3 szazalékkal novekedtek. A belfoldi és az exportértékesités arai kozotti
eltérést a két szektorban 1évo eltéré feldolgozodipari és az energiapari
aranyok okozzak. A belf6ldi értékesitésnél a feldolgozobipar kisebb és az
energiaipar nagyobb sulyt képvisel, mint az exportértékesitésnél.
2024 februarjdban az exportértékesités 82,9 szazalékos részaranyt
képvisel6 feldolgozoiparban 0,7 szazalékkal emelkedtek az arak, mig a
16,7 szazalékos részarany képvisel6 energiaiparban 33,1 szazalékkal
csokkentek az ipari termel6i arak. Ekozben a belfoldi értékesitési araknal a
60,0 szazalékos sulyt képvisel6 feldolgozoiparban 2,0 szazalékkal és a
38,6 szazalékos  sulyt  képvisel6 energiaiparban 14,1 szazalékkal
csokkentek az ipari termeli arak. Az élelmiszeripar belfoldi értékesitési arai
az el6z6 év azonos id6szakahoz képest 6,7 szazalékkal voltak

alacsonyabbak.
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5. ABRA: IPARI TERMELOIAR-INDEX, EPITOANYAG-IPARI
ARINDEX, MEZOGAZDASAGI TERMEKEK TERMELOIAR-INDEXE
(ELOZO EV AZONOS IDOSZAKA=100%)
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Forras: KSH, Szazadvég,

A kiskereskedelmi tizletek forgalma februarban a
nyers és a naptarhatassal megtisztitott adatok alapjan
egyarant 1,1 szazalékkal no6tt az el6z6 év azonos
iddszakahoz képest. Hosszt id6 6ta eldszor januarban
n6tt éves bazison a kiskereskedelmi forgalom
volumene, amely a februari honapban folytatodott. Ez az ismétl6dé pozitiv
eredmény mar a trendfordulét jelentheti a 2023-ban folyamatosan
tapasztalt visszaesés utan. A kovetkezé honapok folyaman a realbérek
novekedésével tartos boéviilés is kialakulhat a kiskereskedelmi

forgalomban, ami pozitivan befolyasolhatja a hazai GDP alakulasat is.

2024 masodik hoénapjaban az élelmiszer és élelmiszer jellegii vegyes
kiskereskedelmi tizletek forgalma 2,7 szazalékkal nott, emellett a nem
élelmiszertermék jellegi kiskereskedelmi tizleteké 2,1 szazalékkal
csokkent. Az tizemanyag-kiskereskedelemben februarban az el6z6 évhez
viszonyitva 3,9 szazalékkal n6tt a forgalmi volumen, ami az el6z6 id6szak
gyenge eredményei utan els6sorban annak koszonhet6, hogy a
bazishénapban mar a jelent6sen csokkent forgalmi volumenhez torténik a

viszonyitas.
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Az élelmiszer jellegli kiskereskedelemben az élelmiszer jellegi vegyes
termékek forgalmi volumene 2,2 szazalékkal novekedett, valamint az
élelmiszer, ital, dohanyaru volumene 1,3 szazalékkal novekedett, megtorve
a 2023 els6 honapja 6ta tapasztalhato negativ tendenciat. A nem élelmiszer
jellegi kereskedelemben a batorok, miszaki cikkek volumene
10,1 szazalékkal, a konyv, Gjsag és papirarué 12,2 szazalékkal, mig a
hasznaltcikkeké 13,0 szazalékkal csokkent az el6z6 év azonos id6szakahoz
viszonyitva. Tovabba mérséklédés volt lathato a ruhazati és labbeli cikkek
esetében, ahol a januari (éves bazison szamitott) 8,1 szazalékrol 2,8
szazalékra valtozott a februari csokkenés. Ezzel szemben a legnagyobb
forgalmi volumennovekedés az illatszerek (7,8 szazalék) esetében volt
tapasztalhat6. A nem élelmiszertermék jellegi termékek esetében csak
ebben, tovabba a gyogyszerek, gyogyaszati termékek (5,8 szazalék) esetében

volt lathaté novekedés.

6. ABRA: KISKERESKEDELMI FORGALOM VOLUMENE (2021.
JANUAR = 100%) ES BIZALMI INDEXE
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Megjegyzés: Szezonalisan és naptari hatassal kiigazitott indexek.

Forras: KSH, Eurostat, Szazadvég

2024 marciusaban! a 15-74 éves népesség
szezonalisan kiigazitott aktivitasi rataja
68,1 szazalék volt (4 milli6 971 ezer f6), ami a

korabbi év azonos id6szakahoz viszonyitva a

I Haromhavi mozgdatlag
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munkaerépiac 59,6 ezer f6s boviilését jelenti. A vizsgalt idészakban a
foglalkoztatottak szezonalisan kiigazitott létszama 4 millié 742 ezer 6
kornyékén alakult, ami az el6z6 év azonos id6szakahoz képest 29,3 ezer f6s
emelkedést jelent. A munkanélkuliek szama némileg csokkent, szamuk
229 ezer 6, ez a megel6z6 év azonos idészakahoz viszonyitva viszont még

mindig 30,3 ezer f6s novekedést mutat.

Az egyes korcsoportokat vizsgalva jol elkiillonithet6 foglalkoztatasi trendek
figyelhet6k meg. A januar—marciusi idészakban az 5574 éves korosztaly
foglalkoztatasa novekedett leginkabb, 45,8 ezer fovel, a munkanélkuliek
szama pedig 4,4 ezer fével lett tobb. A legid6sebb korcsoport (55-74 év)
aktivitasnovekedése szembeti(ind, ez a folyamat egyrészt beleilleszkedik a
tobbéves trendbe, masrészt a megélhetési koltségek emelkedése is kozre
jatszhat a folyamatban. Ugyanebben az id6tavban a 25-54 éves
korosztalyban csupan 100 fével csokkent a foglalkoztatottak szama, a
munkanélkiiliek szama pedig 7,7 ezer f6vel nott. Figyelembe véve, hogy a
25-54 éves korosztaly aktivitasa magas (hiszen 6k jelentik a stabilan
keresok korét) a foglalkoztatas minimalis csokkenése és a munkanélkiiliség
ilyen szinti emelkedése nem bir kiilonosebb jelent6séggel ebben a
korcsoportban. A 15-24 éves korosztalyban a foglalkoztatottak szama 16,4
ezer fovel csokkent, tovabba a munkanélkiiliek szama 18 ezer fovel nott. A
legfiatalabb (15—24 éves) korosztaly foglalkoztatasanak csokkenése szintén
tobbéves trend — részben az iskolaban toltott évek szamanak novekedése
miatt —, azonban az allaskeres6k szamanak ilyen mérték(i emelkedése
kiugronak szamit. Mivel ennek a korosztalynak kedvezd lehetdségei
vannak a munkaer6piacon, hiszen alkalmazkodoképességiik magas,
tovabba foglalkoztatasukat 6sztonzé adokedvezmények is segitik, elemzo6i
véleménylink szerint a munkanélkiiliség emelkedése ebben a

korcsoportban tovabbra is alacsony gazdasagi kockazatot jelent.

Februarban az alkalmazottak szama a szezonalisan kiigazitott adatok
alapjan el6z6 év azonos id6szakahoz mérten 7,1 ezer fével csokkent. A
versenyszféraban foglalkoztatottak szama kismértékben csokkent, 2023
februarjahoz képest 5,9 ezer fével kevesebben dolgoztak a legalabb 5 fot

foglalkoztato vallalkozasoknal. A kozszféraban az elmult egy évben viszont
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9,0 ezer fovel kevesebb alkalmazott dolgozott, ami jelentOs
létszamcsokkenést jelent. A nonprofit szektorban dolgozék szama éves

szinten 7,8 ezer fovel emelkedett.

7. ABRA: A MUNKAEROPIAC ALAKULASA (2016. JANUAR = 0, EZER FO)
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Megjegyzés: Szezonalisan és naptari hatassal kiigazitott indexek

Forras: KSH, Szazadvég

i i Februarban 605 400 forint volt a bruttd
Februarban tovabb
nemzetgazdasagi  atlagkereset, ez 14,0 szazalékos

folytatodott a
realkeresetek emelkedést jelent az el6z6 év azonos id6szakahoz képest.
emelkedése. A versenyszféraban mérték a legmagasabb brutto atlagos

bért, 611 800 forintot. A hénap bérdinamikajat er6sen
befolyasolta a minimalbér (15 szazalékos) és a garantalt bérminimum
(10 szazalékos) decemberben életbe 1ép6 emelkedése, és a kozszférat érintd
kormanyzati béremelések. A brutté mediankereset 491 900 forint volt, ami
15,3 szazalékkal magasabb, mint az egy évvel korabbi érték. A névekedés
azt mutatja, hogy a vallalatok egy része nemcsak a minimalbéren és a
garantalt bérminimumon foglalkoztatott munkavallalok bérét emelte meg,
hanem a bértorlodas elkertilése érdekében a tobbi foglalkoztatottat is
jelent6s bérkorrekcioban részesitette. A kedvezményeket figyelembe véve

a netto atlagkeresetek a 417 100 forintot érték el, ami 13,8 szazalékkal
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magasabb érték, mint 2023 februarjaban. A realkeresetek 9,9 szazalékkal

néttek a fogyasztoi arak 3,7 szazalékos emelkedése mellett.

2024-ben varakozasaink szerint — az elmualt honapokban megkezd6dott —
realbér-emelkedés folytatdodik. A nominalis béremelkedés valamivel
alacsonyabb lehet, hiszen az idei évben mar az arvaltozas stabilizalodni
latszik, ez pedig valamennyivel csokkenti a munkavallalok alkuerejét.
Ugyanakkor az év eleji bértargyalasokkor fontos szempont lehet a
minimalbér és garantalt bérminimum emelése miatt valtozo vallalati és

agazati bérstruktura is.

8. ABRA: A BRUTTO BEREK ALAKULASA (EVES VALTOZAS, %)
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Forras: KSH, Szazadvég

2.4 Kiils6é egyensuly

Januarban a termékek exportjanak volumene 3,3 szazalékkal, mig az
importja 8,2 szazalékkal csokkent az egy évvel korabbihoz képest. Igy a
kiilkereskedelmi egyenleg aktivuma 583 milli6 eur6 volt, ami az el6z6 évi

egyenlegnél 986 milli6 eur6val jobb eredmény.

Januarban az élelmiszerek, italok és dohanyaruk esetében az import
volumene 6,4 szazalékkal csokkent, mig az exporté 19,0 szazalékkal nétt az

egy évvel korabbival 0sszevetve. Az energiahordozéknal a behozatal 10
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szazalékkal, mig a kivitel 7,3 szazalékkal lett nagyobb. A feldolgozott
termékek behozatala 0,7 szazalékkal csokkent, mig kivitele 2,4 szazalékkal
nott az egy évvel korabbihoz képest. A gépek és szallitbeszkozok importja

18,0 szazalékkal, mig az exportja pedig 9,9 szazalékkal lett kisebb.

2024 februarjaban az els6 becslés alapjan az export
Javult februarban a

klilkereskedelmi
egyenleg.

eurdbban szamitott értéke 2,4 szazalékkal, mig az import
euroban szamitott értéke 12,0 szazalékkal volt kisebb
az egy évvel korabbinal. A termék-kiilkereskedelmi
tobblet 1 652 milli6é eurdt tett ki, amely egyenleg az egy évvel korabbinal

1 127 milli6é eurdval jobb eredmény.

9. ABRA: KULKERESKEDELMI TERMEKEGYENLEG (MILLIO EURO)
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Megjegyzés: A 2024. februari adatok az els6 becslésbdl szarmaznak.

Forras: KSH, Szazadvég

2.5. Koltségvetési helyzet

2024 marcius végén az allamhaztartas kozponti

Marcius végéig alrendszerének hianya 2 321,4 milliard forint volt. A
7,4 szazalekkal nottek  hiany a kozponti koltségvetés 2 338,3 milliard forintos
a koltségveteés és a tarsadalombiztositasi alapok 61,7 milliard forintos

bevételei, és
8,1 szazalékkal a
kiadasok.

deficitjébodl, valamint az elktilonitett allami pénzalapok

78,6 milliard forintos tobbletébdl allt Ossze.

Az els6 harom honapban a kozponti alrendszer

bevételei 7,4 szazalékkal néttek az el6z6 év azonos iddszakahoz képest.
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A gazdalkodo szervezetek befizetései kismértékben, 1,0 szazalékkal,
6,5 milliard forinttal emelkedtek 2023 els6 harom hoénapjahoz képest. A
legjelentosebb tételeknek szamitd tarsasagiado-bevételekbdl marcius
végéig 13,2 szazalékkal, azaz 22,7 milliard forinttal, az Gtdijakbol pedig
38,1 szazalékkal, azaz 42,1 milliard forinttal magasabb 6sszeg folyt be, mint
az el6z6 év els6 harom honapjaban. A nagyobb részt 2022-ben, ideiglenesen
bevezetett kiillonadok vegyes képet mutattak, de a befizetések
osszességében csOkkenést mutattak a 2023-as év azonos id6szakahoz
képest. Ennek hatterében az allt, hogy a legnagyobb Osszegli tételnek
szamitoé energiadgazat befizetései 63,1 milliard forinttal csokkentek, és
szintén a nagyobb tételek kozé szamité banyajaradékok 48,3 milliard
forintos visszaesést mutattak. A tobbi kiilonadé novekedése csak kis részét

tudta ellensulyozni a két emlitett két nagy tétel visszaesését.

A fogyasztashoz kapcsolt adok bevételei 6,5 szazalékkal (132,9 milliard
forinttal) novekedtek az egy évvel ezel6tti adathoz képest. Ezen belil a
legjelent6sebb tétel, az altalanos forgalmi adoébol szarmazé bevételek
44,6 milliard forinttal, 2,8 szazalékkal haladtak meg az el6z6 év marcius
végi értéket. A Dbevételnovekedés alapvetben az afakifizetések
visszaesésének koszonhetd, de mar az is pozitiv hirnek szamit, hogy az
afabefizetések marciusban, ha nagyon minimalis aranyban is — 0,1
szazalékkal —, de novekedtek 2023 marciusahoz képest. Folytatodott a
jovedékiado-bevételek novekedése is, marcius végén mar
43,7 milliard forintos, azaz 14,5 szazalékos novekedést latunk, mikozben
februarban csak 5,3 szazalék volt a novekedés mértéke. Megemlitésre
érdemes a Dbiztositasi addé és a turizmusfejlesztési hozzajarulas
befizetéseinek boviilése is, ahol rendre 26,8 és 15,8 milliard forintos

tobbletbevételt latunk az els6 harom héonapban.

A személyi jovedelemado-bevételek 14,4 szazalékkal,
135,8 milliard forinttal novekedtek az el6z6 év marcius végi adathoz
képest. Az emelkedés hatterében a bértomeg és a keresetek novekedése
allt. A szocialis hozzajarulasi adobol és tarsadalombiztositasi jarulékbol

szarmaz6 bevételek 15,1 szazalékkal (253,1 milliard forinttal) voltak
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magasabbak, mint az el6z6 év azonos id6szakaban, aminek oka szintén a

keresetek novekedése volt.

Az unio6s programok bevétele az els6 két honapban 328,2 milliard forint
volt, ami 208,3 milliard forinttal maradt el a 2023-as els6 haromhavi
értéktol. Ezzel szemben az uniés programok kiadasai 533,5 milliard forintot
tettek ki, ami 319,0 millidrd forinttal volt kevesebb, mint a megel6z6 évi

adat.

2024 els6 harom honapjaban a kozponti alrendszer kiadasai 8,1 szazalékkal
voltak magasabbak, mint a megel6z6 évben. Ezen beltil a kozponti

koltségvetés kiadasai 8,0 szazalékkal novekedtek.

A jelentos tételnek minosithet6 kiadasok koziil szamottevéen magasabban
teljestiltek az egy évvel korabbi adatokhoz képest a koltségvetési szervek
és fejezeti kezelésti elb6iranyzatok kiadasai, a nyugellatasok, az

Egészségbiztositasi Alap kiadasai, valamint a kamatkiadasok.

Uj mérlegsort jelent 2023-hoz képest a koztizemi szolgaltatasok tamogatasa
tétel, ami tobbek kozott a lakossagi energia rezsivédelmi tamogatasait is
tartalmazza. A koziizemi szolgaltatasok tamogatasai az els6 hénapban
461,3 milliard forintot tettek ki, amely azonban 217,8 milliard forinttal,

32,1 szazalékkal elmaradt az el6z6 év hasonl6 ido6szakanak kiadasaitol.

A lakastamogatasok az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva
178,2 milliard forinttal, azaz 78,6 szazalékkal csokkentek. A csokkenés az
Otthonfelujitasi Program 2022. végi lezarasara és annak 2023 elején

lezarul6 kifizetésére vezethetd vissza.

A koltségvetési szervek és fejezeti kezelésGi elbiranyzatok kiadasai
338,5 milliard forinttal voltak magasabbak, mint az el6z6 év els6 harom
hoénapjaban. Ez 11,9 szazalékos novekedésnek felel meg, mikozben a
feltilvizsgalat alatt allo koltségvetési torvény 12 szazalékos csokkenést

iranyozna elb.

Az allami vagyonnal kapcsolatos kiadasok 561,1 milliard forintot tettek ki,
ami 137,8 milliard forinttal t6bb, mint a 2023. marcius végi adat, és elérte

a 2024-es koltségvetési eldiranyzat 105,0 szazalékat.
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2024. marcius folyaman a nyugellatasok osszege 1 895,7 milliard forint
volt, ez az el6z6 év azonos id6szakahoz képest 10,9 szazalékos emelkedést
jelent. Ugyanezen iddszak alatt az Egészségbiztositasi Alap kiadasaira
1 059,3 milliard forintot forditottak, ez a bazisidészakhoz képest
7,7 szazalékos novekedésnek felel meg. Az Alap kiadasainak tobb mint felét
kitevd gyogyito-megel6zo ellatasok kiadasai ezen belul 5,6 szazalékkal

emelkedtek.

A kamatkiadasok és -bevételek egyenlege 564,2 milliard forinttal
(104,1 szazalékkal) nagyobb negativ mérleget mutatott, mint a megel6zo6 év

marciusanak végén.

10. ABRA: A KOZPONTI ALRENDSZER EGYENLEGE, 2010-2024. (IIL
HAVI EREDMENY, MILLIARD FORINT)
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Forras: PM, MAK;

2.6. Monetaris folyamatok

.. 2024 marciusaban a fogyaszt6éi arak atlagosan
Marciusban

3,6 szazalékkal néttek
az arak atlagosan. id6szakahoz viszonyitva. Az elmult egy évben a

P

3,6 szazalékkal né6ttek az  el6z6 év  azonos
szolgaltatasok ara (9,9 szazalékkal) emelkedett a

legnagyobb mértékben. A haztartasi energia ara a bazishatas beépiilése altal

3,1 szazalékkal csokkent az egy évvel korabbi szinthez képest. A fogyasztoi
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arak egy honap alatt atlagosan 0,8 szazalékkal emelkedtek. A szezonalisan
kiigazitott maginflaciés mutato az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva

4 4 szazalékos novekedést mutatott.

Az élelmiszerek 0,7 szazalékos atlagos aremelkedéséhez jelent6sebb
mértékben jarult hozza a cukor 30,9 szazalékos, a csokoladé és kakad
11,6 szazalékos, az 6vodai, bolcsddei étkezés 11,5 szazalékos, illetve az
iskolai étkezés 11,3 szazalékos fogyasztoiar-novekedése. Az eszpresszokavé
és a buféaruk 10,4 szazalékos, valamint az alkoholmentes udit6italok
7,5 szazalékos inflacidja szintén meghaladta az élelmiszerek atlagos
meg: a liszt ara 20,3 szazalékkal, a tojas ara 19,7 szazalékkal, a vaj, vajkrém
ara 13,1 szazalékkal, mig a szaraztészta ara 13,1 szazalékkal csokkent. A
szeszes italok, dohanyaruk atlagosan 4,4 szazalékos inflacidjaban

els6sorban a bor 7,8 szazalékos aremelkedése jatszott meghatarozo

szerepet.

A tartos fogyasztasi cikkek atlagosan 1,8 szazalékos arcsokkenése jelentds
javulast jelent, amelyben a szigora monetaris politika mellett tobbek kozott
a tartésan alacsonyabba valé nyersanyagarak, az ismételten egyre
hatékonyabban m(kodé ellatasi lancok, a visszaes6 kereslet és a
stabilizalod6 forintarfolyam is jelent6s szerepet jatszik. Amennyiben
megvizsgaljuk a fécsoportot, atlag feletti mértékben nétt tobbek kozott a
konyha és egyéb butorok (6,0 szazalék), illetve az ékszerek (4,6 szazalék) ara
4,6 szazalékos, illetve a szamitoégépeknél, fényképezdgépeknél és
telefonkésziilékeknél lathatdé 5,4 szazalékos arcsokkenés. Fontos még
kiemelni a hasznaltautok esetében tapasztalt javulé tendenciat is:
marciusban mar az egy évvel korabbi értékhez viszonyitva 9,3 szazalékkal
kevesebbet kell fizetni a hasznalt személygépjarmtivekért, ami a magas,
kicsivel tobb, mint 2 szazalékos suly miatt jelent6sen befolyasolja az egész

fécsoport eredményét.

A bazishatas szeptemberi kiépiilésének koszonhetéen a haztartasi energia
atlagos arcsokkenése marciusban 3,1 szazalék volt az el6z6 év azonos

idészakahoz viszonyitva. A haztartasi energian beliil a vezetékes gaz ara
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16,9, az elektromos energiaé pedig 3,2 szazalékkal csokkent az elmult egy

év folyaman. A tazifaért szintén 0,8 szazalékkal kevesebbet kellett fizetni.

Marciusban a szolgaltatasok ara atlagosan 9,9 szazalékkal nétt, amelyhez a
szinhaz 25,9 szazalékos, a szerencsejaték 20,4 szazalékos, a postai
szolgaltatas 19,4 szazalékos, illetve a mozi 14,7 szazalékos aremelkedése
jarult hozza. Mérsékelte a szolgaltatasok atlagos aremelkedését tobbek
kozott a szemétszallitas, vizdij és csatornadij aranak valtozatlansaga (100,0
szazalék), illetve a varmegye- és orszagbérlet bevezetése altal a
munkahelyre, iskolaba torténd utazas aranak 21,7 szazalékos csokkenése.
A honapban mar a szolgaltatasok esetében is folytatodott az éves bazisa

inflaci6é csokkenése.

Az el6z6 hoénaphoz viszonyitva a fogyasztéi arak 0,8 szazalékkal
emelkedtek, ezen beliil az élelmiszerek ara atlagosan 0,1 szazalékkal nott.
A dragulasban az idényaras élelmiszerek 0,7 szazalékos aremelkedése
jatszotta a legnagyobb szerepet. A szolgaltatasok araban havi bazison
1,8 szazalékos novekedés volt tapasztalhatd, amit els6sorban a
telekommunikacios cégek az el6z6 évi inflaciot nagymértékben lekovetd
aremelése okozott. A haztartasi energia ara az el6z6 honaphoz viszonyitva
1,1 szazalékkal lett magasabb. A jarmiitizemanyagok ara februarhoz képest
2,1 szazalékkal no6tt, ami szintén hozzajarult a havi bazisu inflacio

alakulasahoz.
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11. ABRA: INFLACIO ALAKULASA (EVES VALTOZAS SZAZALEKBAN)

=
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Maginflacié feldolgozott élelmiszerek nélkal Ritkan valtozé aru termékek inflacidja

Forras MNB, Szazadvég

Az MNB altal kozolt inflacios alapmutatok koziil az indirekt adoktol sztrt
maginflacié 4,4 szazalékot, a feldolgozott élelmiszerek nélkiil szamitott
maginflacio 6,4 szazalékot, mig a ritkan valtoz6 ara termékek inflaci6ja

6,1 szazalékot tett ki az év harmadik honapjaban.

A vizsgalt régios devizak aprilisban vegyesen alakultak
A régiés versenytérsak az eurdval szemben. A cseh korona arfolyama
fizetéeszkozei 0,37 szazalékkal gyengiilt, a lengyel zlotyé pedig 0,17
nagyjabol stagnaltak szazalékkal er6sodott az eurdval szemben az elmult
az eurdval szemben. idé6szakban. Az allampapirhozamok egyarant néttek a
vizsgalt periédusban: a 10 éves cseh allampapirhozam 35 bazisponttal
magasabban, 4,35 szazalékon, mig a lengyel 10 éves hozam 20 bazisponttal

magasabban, 5,79 szazalékon zart.
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12. ABRA: A REGIOS ARFOLYAMOK ALAKULASA
(INDULO ERTEK = 100%)
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Forras: Refinitiv, Szazadvég
. A hazai pénz- és devizapiaci mutatdék az elmult
A svajci frankkal, az P P

euroval és dollarral
szemben is er6sodott a 22 euréoval szemben 0,6 szazalékkal, mig a svajci

hoénapban kismértékisi er6sodést mutattak. A forint

hazai fizetéeszkoz. frankkal szemben 1 szazalékkal er6sodott. Az
amerikai dollarral szemben 0,55 szazalékos er6sodés

figyelheté6 meg. Igy 2024 aprilisanak végén 1 eurdért 393 forintot, 1
dollarért 366 forintot, mig 1 svajci frankért 401 forintot adtak. Aprilisban

a kilfoldiek  kezében 1évo  allamadossag 462 milliard forinttal

6 702 milliard forintra csokkent.

Aprilisi tilésén a jegybank Monetaris Tanacsa az el6z6

Aprilisban a

jegybank folytatta hoénap alapkamat-csokkentése utan folytatta a monetaris
az alapkamat- lazitast. Igy jelenleg az alapkamat  hazankban
csokkentését 50 bazispont cstkkenéssel, 7,75 szazalékon all. A

kamatfolyos6  fels6 széle ennek  megfelel6en
8,75 szazalékra, mig az als6 széle 6,75 szazalékra valtozott. A monetaris
lazitas mértéke iitemezetten tortént, a jegybanki kommunikaci6 szerint a
dontés soran figyelembe vették egyrészt a kedvezo inflacios kornyezetet,
masrészt azonban a forintstabilitas fenntartasanak fontossagat is

hangsulyoztak.
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Aprilisban az allampapirok piacan, a masodpiaci hozamgorbén a révidebb
futamidéknél a hozamok —17 bazispont és 5 bazispont k6zotti mértékben
valtoztak. igy a 3 honapos 6,44 szazalék, a 6 honapos 6,66 szazalék, mig az
1 éves 6,62 szazalék volt aprilis 29-én. A 3 éves hozam 42 bazisponttal n6tt
és 6,63 szazalékon alakult. Az 5 éves id6tavon 48 bazispontos, a 10 éves
idétavon 22 bazispontos, mig a 15 éves tavon 21 bazispontos novekedést
mutatnak a hozamok az el6z6 honaphoz képest. A harom hozam igy rendre

6,55, 6,64, illetve 6,61 szazalékra valtozott.

13. ABRA: A FORINT HOZAMGORBE ALAKULASA (%)
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Forras: AKK, Szazadvég

2024. aprilis 22-én MAP Pluszbél 751,91 milliard forint értékii allomanya
volt a lakossagnak, amely 20 milliard forintos csokkenés a 2022. december
koézepi 772,63 milliardos allomany utan. Emellett a PMAP kumulalt értéke
7140,83 milliard forinton, a Bénusz Magyar Allampapir kumulalt értéke
961,1 milliard forinton alakult. Az Gj 1MAP 768,7, a Kincstari Takarékjegy
489,64, FixMAP 318,76 milliard forintos allomannyal bir. A lakossag teljes
allampapirallomanya a 2024. éveleji 9810,2 utan 2024 aprilisanak a
kozepén 10 242,5 milliard forinton alakult, igy 10,9 milliard forinttal tobb
pénzt tartanak az emberek allampapirban, mint 2024 harmadik

hoénapjaban.

Az allamadossag devizaaranya februarban 29,2 szazalékra valtozott (azaz 3

szazalékponttal nétt az el6z6 honaphoz képest), amely arany az AKK 2024.
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évi finanszirozasi tervében meghatarozott savban (azaz maximum
30 szazalék) talalhato. Az elmalt év folyaman az atlagos devizaaddssag
atlagosan 26,5 szazalékon alakult, amely értéknél a februari devizaarany

magasabb volt.

A magyar allamadossag besorolasa tovabbra is az alabbi: a Moody’s-nal Baa2
stabil kilatasa, az S&P-nél BBB stabil kilatasa, mig a Fitch-nél BBB- negativ
kilatasi. Mindharom nagy nemzetkozi hitelminésiténél tehat a magyar
allampapirok kockazati besorolasa a befektetésre javasolt kategoériaban
helyezkedik el.

A vallalatok nett6 forinthitel felvétele a szezonalisan
kiigazitott adatok alapjan 2024 februarjaban
175,5 milliard forinttal csokkent. A nettd devizahitel
értéke azonban né6tt, a hitelfelvétel 93,2 milliard forintot
tett ki az év masodik hoénapjaban. A teljes nettd
hitelfelvétel a szezonalisan kiigazitott adatok alapjan 76,4 milliard forinttal
csokkent a vizsgalt id6szakban. Az eur6zona vallalati hitelfelvétele 2024.

év februarjaban 5,7 milliard eurén alakult.

14. ABRA: VALLALATI HITELFELVETEL (MILLIARD FORINT)
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Forras: MNB, EKB, Szazadvég
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3. Szazadvég-elérejelzés?

1. TABLAZAT: 2024. I. NEGYEDEVI ELOREJELZESUNK

2023 2024 2025

Bruttd hazai termék (volumenindex) -0,7 2,7 34
Haztartasok fogyasztasi kiadasa (volumenindex) -2,0 2,6 4,0
Brutté alléeszk6z-felhalmozas (volumenindex) -14,4 9,6 4.8
Kivitel volumenindexe (nemzeti szamlak alapjan) -0,1 59 7.7
Behozatal volumenindexe (nemzeti szamlak alapjan) -5,1 7,6 75
A kiilkereskedelmi aruforgalom egyenlege (milliard eurd) 0,4 2,2 6,9
Fogyasztoéiar-index (%) 17,1 4.4 3,7
A jegybanki alapkamat az idGszak végén (%) 11,4 6,5 57
Munkanélkiiliségi rata (%) 4.1 4.4 3,2
A folyé fizetési mérleg egyenlege a GDP szazalékaban 1,0 1,6 3,2
Kiilsé finanszirozasi képesség a GDP szazalékaban 3,3 3,8 5,2
Az allamhaztartas ESA-egyenlege a GDP szazalékaban -6,3 -4,5 -3,7
Allaxnadésség a GDP szazalékaban 73,4 72,4 71,5

Forras: MNB, KSH, Szazadvég-szamitas, Megjegyzés: A jegybanki alapkamat az adott év utols6 negyedévére

vonatkozik.

2 Készités datuma: 2024. marcius 25.
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