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JOGI NYILATKOZAT

A jelen kiadvany a Szazadvég Konjunkturakutato Zrt. szellemi terméke, melyet
kiils6 személyek dltal szolgaltatott adatok alapjan tajékoztato jelleggel allitott
0ssze partnerei részére. Ennek megfelel6en a kiadvanyban foglalt megallapitdsok,
el6rejelzések nem szamitanak szakmai vagy egyéb tandcsadasnak, a Szazadvég
Konjunktarakutaté Zrt. semmilyen felelésséget nem vallal az azokon alapulo

dontések eredményességéert.
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1. Osszefoglalé

2024 masodik negyedévben a magyar
gazdasagi teljesitménye a szezonalisan
kiigazitott adatok szerint éves szinten
1,3 szazalékkal er6sodaott, mig
negyedéves szinten 0,2 szazalékkal
gyengiilt.

SZIGMA indikatorok
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Elorejelzésiink 2024

(2024.06.18.)
GDP valtozasa (%) 2,7
Inflacio (éves atlag, %) 4,1

Jaliusi tilésén a jegybank Monetaris Tanacsa az el6z6
hénaphoz hasonléan tovabb csokkentette az iranyado és
az alapkamatot is. Ennek koszonhet6en jelenleg
hazankban az alapkamat (és az iranyad6 kamat is),

25 bazispontos csokkentés utan, 6,75 szazalékon all.

A kiskereskedelmi tizletek forgalma majusban a nyers és
a naptarhatassal megtisztitott adatok alapjan egyarant
3,6 szazalékkal nétt az el6z6 év azonos id6szakahoz
képest. Ezen beliil az élelmiszer és élelmiszer jellegti
vegyeskereskedelem 6,3 szazalékkal, a nem
élelmiszertermék jellegii kereskedelem 1,8 szazalékkal,
mig az tizemanyagtolté allomasok forgalmi volumene 0,7
szazalékkal né6tt az el6z6 év azonos iddszakahoz

viszonyitva.

Az adott havi, a magyar gazdasag aktualis allapotarol
visszajelzést nyajto SZIGMA CI indikator
2024. janius hénapig mért értéke —0,115 volt. Ez az el6z6
havi 0,082 indexértékhez képest gyenguilést mutat. Ez azt
jelenti, hogy a magyar gazdasag novekedési liteme

tovabbra is a historikus trendérték alatt boviilt.

A masik mutatd, a SZIGMA LEAD — amely egy rovid tava,
a magyar gazdasag jovojére vonatkozod elbrejelzd
indikator — legfrissebb el6rejelzése az elérejelzési
horizont végéig trend feletti novekedést jelez. Az
elérejelzési horizont végére trend feletti novekedési

utemének enyhe er6sodése varhato.

2024 juniusaban a fogyaszt6i arak atlagosan, éves

bazison 3,7 szazalékkal nottek.
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2. Gazdasagi attekintés

2.1. Kiilso kornyezet

Az Eurostat, az Eurépai Uni6 hivatalos statisztikai
hivatala, 2024 janiusara vonatkozé adatai alapjan
az eurOzona éves inflacios rataja 2,5 szazalékon
alakult, igy 0,1 szazalékponttal csokkent az el6z6
hénaphoz viszonyitva. Fontos kiemelni, hogy ez a
rata szamottevéen jobb eredmény az egy évvel
korabbi, 5,5 szazalékos értékhez képest. Az Europai Unio egészét tekintve,
az éves inflacié janiusban 2,6 szazalék volt, ami 0,1 szazalékpontos
mérséklédést mutat a majusi értékhez viszonyitva, és jelent6s eltérést az

el6z6 év 6,4 szazalékos ratajatol.

A janiusi fogyasztbiar-index adatai Eurdpa-szerte altalanos csokkenést
mutatnak, bar bizonyos teriileteken emelkedés is tapasztalhat6.
Lettorszagban a janiusi inflacié 0,0 szazalékroél 1,5 szazalékra emelkedett.
Eves szinten Finnorszag, Olaszorszag és Litvania tartozott a legalacsonyabb
fogyasztoiar-indexet jelentd orszagok kozé, ahol a juniusi értékek rendre
0,5, 0,9 és 1,0 szazalékot mutattak. Az Europai Uniéban Belgium szamolt be
a legmagasabb harmonizalt fogyasztoéiar-indexnovekedésrél, amely 5,4
szazalékot ért el. A masodik legmagasabb inflaci6és rata Romaéaniat (5,3
szazalék) jellemezte, ahol 2024 februarja o6ta kovetkezetesen magas
inflacios adatokat mérnek. Magyarorszagon és Spanyolorszagban egyarant

3,6 szazalékos fogyasztoiar-indexet regisztraltak.

A janiusi inflaciés adatok alapjan az éves inflacios rata novekedéséhez
legnagyobb mértékben a szolgaltatasi szektor jarult hozza, 1,84
szazalékponttal. Ezt kovette az élelmiszer, alkohol és dohany kategoria,
amely 0,48 szazalékponttal novelte az inflaciés szintet. A nem energiaipari
termékek kisebb szerepet jatszottak, mindossze 0,17 szazalékpontos
hozzajarulassal. Fontos kiemelni, hogy az energiaszektor inflacios

hozzajarulasanak folyamatos negativ hozzajarulasa megtort, hiszen
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janiusban 0,02 szazalékpontos emelkedés volt mar tapasztalhatd, ami

els6sorban a bazishatasok kiépiilésének koszonheto.

2.2. SZIGMA indikatoraink

2024. jalius hoénapban a magyar gazdasag

aktualis allapotat titkrozé SZIGMA CI indikator

2024. janius hoénapig mért értéke

-0,115 indexérték volt. Ez az el6z6 havi

0,082 indexértékhez képest gyengiilést mutat.
Ez azt jelenti, hogy a magyar gazdasag novekedési titeme a historikus
trendérték ala keruilt. Bar a bels6 fogyasztas lassu boviilésnek indult,
azonban az export markans mértékli csokkenése visszafogta a magyar
gazdasag novekedési titemét. Az épitdipari termelés esetében a legfrissebb,
2024.majus havi szezonalisan és munkanaphatastdl megtisztitott, fix
bazison (2021. év havi atlaga = 100,0%) szamitott épitOipari termelés
volumene az el6z6 honaphoz képest 3,8 szazalékkal csokkent, amely az
egyéb épitmények teljesitménycsokkenésének (7,8 szazalék) volt
koszonhet6. Az épitiletek épitésére vonatkozd termelés 4,1 szazalékkal
novekedett. Ek6zben az épitbdipari ho végi, fix bazisu rendelésallomanyban
mind havi szinten (1,6 szazalék), mind éves szinten (6,0 szazalék) bovilt.
Ehhez kapcsolodva a létesitend6, Gj, nem lakoéépiiletek szama havi szinten
(27,4 szazalék) novekedett, mig éves szinten (13,0 szazalék) csokkent. Az
ipar esetében a legfrissebb, 2024. majus havi adatok alapjan a
szezonalisan és munkanaphatast6l megtisztitott, fix bazison szamitott ipari
termelés volumene havi (1,0 szazalék) és éves alapon (4,8 szazalék) is
csokkent. A szezonalisan és munkanaphatastél megtisztitott, fix bazison
szamitott ipari értékesités (belfold és export egyben) volumene havi
(1,4 szazalék) és éves bazison (6,6 szazalék) is csokkent, amelynek oka, hogy
éves és havi bazis esetben a belfoldi értékesités boviilése mellett az
exportértékesités volumene csokkent. Az exportértékesités havi szinten
2,7 szazalékkal és éves szinten 9,6 szazalékkal esett vissza. A belfoldi
értékesités pedig havi szinten 0,8 szazalékkal és éves szinten

0,3 szazalékkal novekedett.

4.oldal [l



SZAZADVEG KONJUNKTURAKUTATO ZRT. - MAKRO MONITOR '@' SzAazapviG

2024.jalius hénapban a rovid tava elérejelzé indikatorunk, a SZIGMA
LEAD indikator az el6rejelzési horizont végére valtozatlanul javulast jelez,
mivel az el6z6 honapban jelzett trend feletti novekedés tteme
kismértékben er6sodott. A jovobeli kilatasokhoz kapcsolodva, a
szezonalisan és munkanaphatassal kiigazitott, fix bazisa Gj ipari
megrendelések allomanya osszeségében havi szinten (13,6 szazalékkal) és
éves szinten (16,6 szazalékkal) sziikiilt. Ennek hatterében az Gj ipari export
rendelésallomany visszaesése allt. Ugyanis az Gj ipari export
rendelésallomany havi szinten 15,6 szazalékkal, éves szinten
17,9 szazalékkal esett vissza. Ek6zben az 4j ipari belfoldi rendelésallomany
idokozben havi szinten 0,4 szazalékkal novekedett, mig éves szinten
8,4 szazalékkal csokkent. Osszegezve, az ipari belfoldi rendelésallomany
lassa béviilése nem tudta ellensalyozni az export markans gyengiilését. A
magyar gazdasagra haté német és unidés indexek esetében a német
gazdasag tizleti hangulatvaltozasat méro Ifo Business Climate Index
2024.janius havi értéke az el6z6 honaphoz képest 0,7 indexponttal
gyengilt, mig éves szinten 0,1 indexponttal javult, igy janiusban
88,6 indexponton allt. Az Eurostat altal mért fogyasztoi bizalmi index
2024.janius hénapban havi szinten (1,2 indexponttal), éves bazison pedig

(9,5 indexponttal) javult. igy ebben a honapban —23,0 indexponton allt.

1. 4bra: SZIGMA EGYIDEJU (CI) ES ELOREJELZO (LEAD) INDIKATOROK
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2.3. Realgazdasag

A Kozponti Statisztikai Hivatalnak (KSH) altal publikalt
adatok szerint 2024 masodik negyedévében az el6z6
negyedévhez képest a szezonalisan és naptarhatassal
kiigazitott és kiegyensulyozott adatok szerint
0,2 szazalékkal gyengiilt a magyar gazdasag. Eves szinten
2024 masodik negyedévében a nyers adatok alapjan 1,5 szazalékkal, mig
szezonalisan és naptarhatassal kiigazitott adatok szerint 1,3 szazalékkal
emelkedett a bruttd hazai termék. Igy 2024 els6 félévében az el6zé év
azonos id6szakahoz képest a szezonalis és naptarhatassal kiigazitott és
kiegyensulyozott adatok alapjan 1,5 szazalékkal béviilt a magyar gazdasag
teljesitménye. Az el6zetes adatok alapjan a 2024. masodik negyedéves GDP
teljesitményét az ipar fogta vissza. Mig az épitdipar és a piaci szolgaltatasok

P

(ezen belul az ingatlantigyletek ag) erésitették a GDP-teljesitményét.

Nemzetkozi Osszehasonlitasban is ez évtdl korabban jelennek meg az
el6zetes GDP-adatok. A megjelent 2024. masodik negyedévi unios GDP-
adatsor az eurozona és az unioés atlag mellett 13 tagallam adatait publikalja,
azonban ezek az adatok az uniés GDP nagy részét lefedik. A teljes unios
adatsort 2024. augusztus kozepén publikaljak. Az Eurostat el6zetes (els6
becslés) 2024. masodik negyedévi, szezonalisan kiigazitott éves szintii GDP
alapjan allitott rangsoraban a magyar GDP az 1,3 szazalékos novekedéssel a
negyedik helyen allt a 13-as rangsorban!. 2024 els6 negyedévében éves
alapon a legnagyobb novekedést 2,9 szazalékkal Spanyolorszag érte el,
amelyet 1,4 szazalékos novekedéssel Portugalia kovetett. A harmadik

legnagyobb (1,3 szazalékos) novekedést Litvania teljesitette.

Negyedéves alapon az uniés atlag (EU27) és az eurozona (EA20)
negyedéves szinten 0,3 szazalékos novekedést ért el. A magyar GDP

2024. masodik negyedévi 0,2 szazalékos csokkenésével masodik olyan

1 13 tagallam, az EU27 és az eur6zona. Adathidny miatt nem szerepel 14 tagallam: Bulgéaria,
Horvatorszag, Ciprus, Dania, Esztorszag, Finnorszag, Gorégorszag, Luxemburg, Malta, Hollandia,
Lengyeloroszag, Romania, Szlovakia és Szlovénia.
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orszag, ahol a GDP teljesitménye a legkisebb mértékben csokkent.?
Negyedéves szinten a legmagasabb (1,2 szazalék) GDP-novekedést irorszég
ért el, amelyet Litvania kovetett 0,9 szazalékos havi novekedéssel. A
harmadik legnagyobb havi novekedést (0,8 szazalék) Spanyolorszag érte el.
Negyedéves szinten 4 tagallamban (Németorszag, Magyarorszag,
Svédorszag és Lettorszag) csokkent a GDP. Németorszagban 0,1 szazalékkal,
ezt kovette Magyarorszag 0,2 szazalékos GDP-csokkenéssel. A legnagyobb

havi (1,1 szazalékos) GDP-visszaesést Lettorszag szenvedte el.

2. abra: GDP-NOVEKEDES 2023 NEGYEDIK NEGYEDEVEBEN AZ
EU-BAN (EV/EV, %)
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Megjegyzés: Szezondlisan és naptari hatdssal kiigazitott indexek. Elézetes becslés.
(Adathiany miatt nem szerepel: Bulgaria, Horvatorszag, Ciprus, Dania, Esztorszég,
Finnorszag, Gérogorszag, Luxemburg, Mdlta, Hollandia, Lengyeloroszdag, Romania, Szlovdkia
és Szlovénia.

Forras: Eurostat

2 13 tagallam, az EU27 és az eurdzéna. Adathiany miatt nem szerepel 14 tagallam: Bulgaria,
Horvatorszag, Ciprus, Dania, Esztorszag, Finnorszag, Gorégorszag, Luxemburg, Malta, Hollandia,
Lengyeloroszag, Romania, Szlovakia és Szlovénia.
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2024. majus hénapban az ipari termelés volumene az
el6z6 év azonos id6szakahoz képest a nyers adatok
szerint 5,2 szazalékkal, a munkanaphatastol
megtisztitott adatok szerint viszont 4,9 szazalékkal
csokkent. Az ipari értékesités Osszességében az
el6z6 év azonos id6szakahoz képest
2024. majus honapban 6,9 szazalékkal esett vissza.
Ebbél az ipari belfoldi értékesités 0,5 szazalékkal, az exportértékesités
pedig 10,5 szazalékkal sztkiilt. Igy az els6 5 havi ipari termelés
2,4 szazalékkal, mig az értékesités 3,7 szazalékkal maradt el a 2023 januar-—

majus kumulalt id6szakatol.

Havi szinten, 2024 3prilisahoz viszonyitva a szezonalisan és
munkanaptényezével kiigazitott ipari termelés volumene 1,1 szazalékkal,
az értékesités pedig 1,4 szazalékkal meérséklédott. Az ipari értékesités
csokkenését az exportértékesités teljesitménye okozta, mivel a belfoldi
értékesités 0,8 szazalékos bovilése nem tudta ellensitlyozni az

exportértékesités (2,7 szazalékos) visszaesését.

3. 4bra: IPARI TERMELES ES ERTEKESITES ALAKULASA
(2021. HAVI ATLAGA = 100%)
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Megjegyzés: Szezonalisan és naptari hatassal kiigazitott indexek.

Forras: KSH, Szazadvég

Visszatérve az ipari termeléshez, az ipari termelés 2024. majus havi nyers

adatok szerinti csokkenéséhez a feldolgozbipari agazat teljesitményének
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visszaesése jarult hozza. A feldolgozobipar teljesitménye 6,4 szazalékkal
csokkent, mig az energiaiparé 7,3 szazalékkal, illetve a banyaszaté
18,7 szazalékkal nott. A feldolgozoéipari termelés 47,9 szazalékat harom
alag adta, és ezek teljesitménye egyiittesen 23,5 szazalékkal esett vissza az
el6z6 évhez képest. Ez a harom alag: A legnagyobb a 24,6 szazalékos
jarmagyartas, amelynek a teljesitménye éves bazison 14,5 szazalékkal
maradt el. A masodik, a 12,9 szazalékos élelmiszeripar, amelynek az éves
teljesitménye (9,6 szazalék) ebben a harmasban egyediil béviilt. A harmadik
legnagyobb (10,4 szazalékos) sullyal a villamos berendezés gyartasa alag
rendelkezett, amelynek az éves teljesitménye 18,7 szazalékkal esett vissza.
A feldolgozbipari agazatba tartozé 13 alag koziil 5 alag teljesitménye
novekedett, ebbdl az egyik a fenti élelmiszeripar volt, emellett még a
kozepes sulyt képviseld gumigyartasnal 2,1 szazalékkal, tovabba 3 kisebb
sulya alag teljesitménye novekedett: fafeldolgozasé 2,9, vegyianyag-,
termék gyartasa 1,9, illetve a kokszgyartasé 0,2 szazalékkal. A 13 alag koziil

a legnagyobb visszaesést a fenti két legnagyobb sulyua alag érte el.

2024.majus honapban a  kiemelt feldolgozbipari  agazatok  1j
rendelésallomanya Osszehasonlitdé aron, éves szinten 16,6 szazalékkal
szikiillt egy gyengébb bazis mellett. Ebb6l az Gj ipari export-
rendelésallomany 18,0 szazalékkal, mig az Gj ipari belfoldi
rendelésallomany pedig 8,3 szazalékkal gyengiilt az el6z6 év azonos
idoszakahoz képest. Az 1Gj ipari belfoldi rendelésallomanynal csak a
fémipari alag Gj szerzédésallomanya tudott (3,5 szazalék) novekedni, mig a
tobbi alagé csokkent. Az Gj ipari export-rendelésallomany esetében csak
két alagnal novekedett az Gj rendelések allomanya: a papirgyartasé

6,5 szazalékkal és a vegyi anyag termék gyartasé pedig 6,9 szazalékkal nott.

Az 4j rendelésallomany gyengiilésével 2024. majus honapban a KSH altal
megfigyelt kiemelt feldolgozbipari agazatok Osszes targyhd végi
rendelésallomanya osszehasonlité aron, az el6z6 év azonos idészakahoz
képest 23,9 szazalékkal esett vissza, amelyben a bazishatas csak
kismértékben jatszott szerepet. A rendelésallomany csokkenéséhez

leginkabb az export-rendelésallomany (24,8 szazalékos) visszaesése jatszott
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szerepet, mivel a belfoldi rendelésallomany kisebb mértéka (7,0 szazalék)

csOkkenést szenvedett el.

2024.majus honapban éves szinten az

épitdipari termelés volumene a nyers adatok

szerint 7,2 szazalékkal nott. A két

épitményfocsoportokon beliil éves szinten

az épuletek épitése 11,2 szazalékkal, mig az
egyéb épitmények (utak, hidak, vasutak, komplex ipari létesitmények,
csovezetékek stb.) épitése 1,1 szazalékkal nétt. Tendenciat tekintve az
épitbipari teljesitmény az idei év els6 6t honapjaban kumulaltan, éves
szinten 6,1 szazalékkal volt magasabb, mint el6z6 év azonos id6szakaban.
Ehhez mindkét épitményfocsoport, de leginkabb az egyéb épitmények
épitésének teljesitménye jarult hozza. Az épuletek épitésének idei
teljesitménye 4,7 szazalékkal, az egyéb épitményeké pedig 8,5 szazalékkal
nott az el6zo év elsd 6t honapjahoz képest. Ugyanakkor kevésbé kedvezo,
hogy a rovid tava tendenciat jelz6 havi bazisa, szezonalisan és
munkanaphatassal kiigazitott épitdipari termelés 3,8 szazalékkal csokkent.
Ez a havi teljesitmény a két épitményf6csoport alapjan: az éptiletek
épitésének 4,1, szazalékos teljesitményjavulasa nem tudta ellenstalyozni az
egyéb épitmények épitésének 7,8 szazalékos csokkenését. Az épiiletek
épitésének javulasaban az idei év elején modositott otthonteremtési
(CSOK) tamogatasok késleltetett hatasa kezd megjelenni. A korabbi
varakozasok utan 2024. jalius 1-jével megindult az otthonfeldGjitasi

program, amelytdl az iparagi szakértdk tovabbi javulast remélnek.
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4. abra: EPITOIPAR ALAKULASA (2021. EV HAVI ATLAGA = 100%)
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Megjegyzés: Szezonalisan és naptari hatassal kiigazitott indexek.

Forras: KSH, Szazadvég

A jovobeni kilatasokat tekintve nem ad optimizmusra okot az 4j
szerz6dések volumenének havi bazisa valtozasa. Az el6z6 hénaphoz
viszonyitott, fix bazison szamitott targyhdban kotott Gj szerzédések
allomanyanak volumene 12,8 szazalékkal esett vissza. Ez a visszaesés az
egyéb épitmények 4j szerz6désének 29,2 szazalékos visszaesése okozta. Az
épuletek épitésének Gj szerzédésallomanya 1,0 szazalékkal n6tt. Bar az Gj
szerz6dések allomanya er6teljes ingadozast mutat, enyhe javulas
kovetkezett be az el6z6 honaphoz viszonyitott 2024. majus ho végén 1évo
szerzbdésallomany valtozasaban: 1,6 szazalékkal bovult. Ehhez az egyéb
épitmények 7,5 szazalékos boéviilése, mig az épiiletek épitésének
7,8 szazalékos gyengiilése jarult hozza. Ezzel a 2024.majus ho végi
szerzodésallomany a februar-marcius szinten kezdett el stabilizalédni. Ezt

tukrozi az alabbi abra.
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5. abra; EPITOIPARI VALLALKOZASOK HO VEGI SZERZODES-
ALLOMANYANAK ALAKULASA (2021. EV HAVI ATLAGA = 100%)
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Forras: KSH, Szazadvég

2024. majus honapban az el6z6 év azonos

A belfoldi értékesités idészakahoz képest az ipari termeléiar-index
élelmiszeripari arai éves és mezdgazdasagi termékek termeldiar-

szinten az év elso ot
hénapjaban 5,5 szazalékkal
csokkentek.

indexe tovabb mérséklodott. Az
épitéalapanyag-ipari arindex az el6z6
hénaphoz képest kismértékben
(0,3 szazalékponttal) novekedett. Igy az épitbalapanyag-ipari arindex
majusban éves szinten 3,1 szazalékkal n6tt. A mezogazdasagi termékek
termelbiar-indexe az el6z6 év azonos idb6szakahoz viszonyitva
2024 majusaban 19,7 szazalékkal csokkent, amelyben bazishatas nem
jatszott szerepet. Ezzel a 2024. év els6 6t hoénapjaban 21,4 szazalékkal
alacsonyabbak a mezogazdasagi termeloi arak a
2023.év els6 ot honapjahoz képest. Az egyes mezbgazdasagi termékeket
tekintve még két termék (zoldség, gytimolcs) termeldi ara névekedett, bar
kismértékben. A termel6i arak a magas bazishatas ellenére a zoldségnél
0,6 szazalékkal és a gytimolcsnél 1,6 szazalékkal novekedtek. Ugyanakkor
az el6z6 honapokban tapasztalt termel6i ar névekedésével szemben a
burgonya termeldi ara éves szinten 6,0 szazalékkal csokkent. A névények
(gabonafélék, ipari novények) termeldi arai éves szinten az alacsony bazis

ellenére tovabb csokkentek: a gabonafélék 37,2 szazalékkal, az ipari
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P

novények 17,4 szazalékkal. Az allati termékek termel6i arai (€16 allat, allati
termékek) a magas bazishatas miatt tovabb csokkentek. Az ipari termel6i
arak 2024.majus honapban éves szinten atlagosan 0,2 szazalékkal
csOkkentek, mig havi szinten 0,2 szazalékkal novekedtek. Az éves szinti
0,2 szazalékos csokkenéshez a belfoldi értékesités arainak 3,9 szazalékos
csokkenése, mig az exportértékesités arainak 1,7 szazalékos novekedése
jarult hozza. A belfoldi és az exportértékesités arai kozotti eltérést a
feldolgozobipari és az energiapari aranyok okozzak. Az exporton beliil
nagyobb aranyt képvisel a feldolgozobipar és kisebbet az energiaipar, mig
belfold esetében forditott arany van. A havi bazisa kismértéka
(0,2 szazalék) novekedést a belfoldi értékesités arainak 0,9 szazalékos
csokkenése és az exportértékesités arainak 0,7 szazalékos novekedése
eredményezte. Az ipari termeldi arak csokkend tendenciajat tiikkrozi, hogy
2024 els6 6t honapjaban éves szinten 2,3 szazalékkal csokkent az ipari
termel6i ar. Ebb6l az exportértékesités 1,0 szazalékkal, mig a belfoldi
értékesités termeldi arai 4,6 szazalékkal estek vissza. A belfoldi
értékesitésen beliil az élelmiszeripari termel6i arak az els6 6t honapban

5,5 szazalékkal mérséklodtek.

6. abra; IPARI TERMELOIAR-INDEX, EPITOANYAG-IPARI ARINDEX,
MEZOGAZDASAGI TERMEKEK TERMELOIAR-INDEXE (ELOZO
EV AZONOS IDOSZAKA=100%)
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Forras: KSH, Szazadvég,
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Majusban a kiskereskedelmi tizletek forgalma mind a
nyers, mind a naptarhatassal megtisztitott adatok
alapjan 3,6 szazalékkal né6tt az el6z6 év azonos
idoszakahoz képest. Hosszu id6 utan az idei év elso
hénapjaban tortént el6szor éves bazison novekedés,
amely tendencia a kovetkez6 hoénapokban s
folytatodott. A folyamatos éves bazisu novekedés egyrészt pozitivumnak
tekinthet6, azonban az el6z6 hoénaphoz viszonyitott novekedések
elmaradnak a varakozasoktol. A kovetkezd6 hoénapokban a realbérek
novekedésével, a fogyasztoi bizalom er6sodésével, illetve a megtakaritasok

realértékének visszaépitésével tovabbi boviilés varhaté a fogyasztasban.

2024 majusaban az élelmiszer és élelmiszer jellegli vegyes kiskereskedelmi
uzletek forgalma 6,3 szazalékkal nott, emellett a nem élelmiszertermék
jellegi kiskereskedelmi iizleteké csupan 1,8 szazalékkal béviilt. Az
tizemanyag-kiskereskedelemben majusban az el6z6 évhez viszonyitva

0,7 szazalékkal nott a forgalmi volumen.

Az élelmiszer jellegi kiskereskedelemben a forgalmi volumen
6,8 szazalékkal n6tt az élelmiszer jellegli vegyes termékek esetében, mig az
élelmiszer, ital és dohanyaru volumene 4,6 szazalékkal emelkedett,

folytatva ezzel a februar 6ta tart6 pozitiv tendenciat.

A nem élelmiszer jelleg(i kereskedelemben a konyv, szamitastechnika és
egyéb iparcikkek volumene 2,3 szazalékkal csokkent, mig a konyv, Gjsag,
papiraru forgalma 8,6 szazalékkal esett vissza az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest. A csokkenés minimalis mérséklédést mutat az aprilisi
14,5 szazalékos visszaeséshez mérve. Az iparcikk jellegli kereskedelmen
beliil a ruhazati és labbeli cikkek forgalmaban az aprilisi 0,1 szazalékos
novekedés utan mar 3,0 szazalékos csokkenés figyelhetdé meg. A
szamitastechnika és egyéb iparcikkek forgalmi volumene aprilisban szintén
novekedést mutatott (2,4 szazalék), azonban majusban mar 1,8 szazalékkal
csokkent. Ezen kivill a gépjarmii-tizemanyag forgalma is csokkent, 0,7
szazalékkal, ellentétben az el6z6 honapok novekedést mutatd adataival

szemben, amely tendencia mar 2023 decembere 6ta volt tapasztalhat6.
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7. abra: KISKERESKEDELMI FORGALOM VOLUMENE (2021. JANUAR =
100%) ES BIZALMI INDEXE
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Megjegyzés: Szezonalisan és naptari hatassal kiigazitott indexek.

Forras: KSH, Eurostat, Szazadvég

Janiusban® a 15-74 éves népesség szezonalisan
kiigazitott aktivitasi rataja 68,2 szazalék volt
(4 millid6 968 ezer f6), ami a korabbi év azonos
idészakahoz  viszonyitva a  munkaerdpiac
44,1 ezer f6s bovilését jelenti. A vizsgalt idoszakban a foglalkoztatottak
szezonalisan kiigazitott létszama elérte a 4 millié 753 ezer f6t, ami az el6z6
év azonos id6szakahoz képest 21,4ezer f6s emelkedést jelent. A
munkanélkiiliek szama tovabb csokkent, szamuk 215,5ezer f6, ez a
megel6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva 22,7 ezer f6s novekedést
mutat. A korabbi hénapok foglalkoztatasi trendjei lassan rendezédni
latszanak, a tavalyi évben megemelkedett a legfiatalabb, 15-24 éves
korosztaly munkanélkiiliségi rataja, ami most Gjra csokkenésnek indult,

mig a legid6sebb korosztaly novekvo aktivitasa fennmaradt.

Majusban az alkalmazottak szama a szezonalisan kiigazitott adatok alapjan
az el6z6 év azonos idOszakahoz mérten 8,7 ezer f6vel csokkent. 2023

majusahoz képest a versenyszféraban (a legalabb 5 fét foglalkoztato

3 Haromhavi mozgdatlag
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vallalkozasoknal) 12,1 ezer fével, a kozszféraban 5,3 ezer fével kevesebb
alkalmazott dolgozott. A nonprofit szektorban dolgozok szama éves szinten

8,7 ezer fovel emelkedett.

8. abra: A MUNKAEROPIAC ALAKULASA (2016. JANUAR = 0, EZER FO)
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Megjegyzés: Szezonalisan és naptari hatassal kiigazitott indexek

Forras: KSH, Szazadvég

) Majusban 652 000 forint volt a bruttd
Tovabb emelkedtek

majusban a
realkeresetek.

nemzetgazdasagi atlagkereset, ez 14,8 szazalékos
emelkedést jelent az el6z6 év azonos id6szakahoz
képest. A versenyszféraban mérték a legmagasabb
brutt6 atlagos bért, 663 700 forintot. Az idei év bérdinamikajat er6sen
befolyasolta a minimalbér (15 szazalékos) és a garantalt bérminimum
(10 szazalékos) decemberben életbe 1ép6 emelkedése és a kozszférat érintd
kormanyzati béremelések. A brutté mediankereset 525 100 forint volt, ami
16,9 szazalékkal magasabb, mint az egy évvel korabbi érték. A novekedés
azt mutatja, hogy a vallalatok egy része nemcsak a minimalbéren és a
garantalt bérminimumon foglalkoztatott munkavallalok bérét emelte meg,
hanem a bértorlédas elkeriilése érdekében a tobbi foglalkoztatottat is
jelent6s bérkorrekcioban részesitette. A kedvezményeket figyelembe véve

a nettd atlagkeresetek 448 700 forintot érték el, ami 14,6 szazalékkal

16.oldal [l



SZAZADVEG KONJUNKTURAKUTATO ZRT. - MAKRO MONITOR ‘€> SzAazapviG

magasabb érték, mint 2023 majusaban. A realkeresetek 10,4 szazalékkal

nottek a fogyasztoi arak 4,0 szazalékos emelkedése mellett.

Fenntartjuk varakozasainkat, miszerint 2024-ben — az elmult honapokban
megkezd6dott — realbér-emelkedés folytatodik. A nominalis béremelkedés
az év masodik felében valamivel alacsonyabb lehet, hiszen az idei évben
mar az arvaltozas stabilizalodni latszik, ez pedig valamennyivel csokkenti a
munkavallalok alkuerejét. Ugyanakkor az év eleji bértargyalasokkor fontos
szempont lehet a minimalbér és garantalt bérminimum emelése miatt

valtozo vallalati és agazati bérstruktura is.
9. 4bra: A BRUTTO BEREK ALAKULASA (EVES VALTOZAS, %)

100

% 1
80
70
60
50
40
30 A
20
)"

10 + = v

0 R R LR R R R R R AR R AARE AR MRS, ARARARRAREARRERAAAMARARRRARAARAARARY L (ARNARARARARRARRRARARRARREARD
-10
-20
-30

v

-40
-50

2018. 2018. 2019. 2019. 2020. 2020. 2021. 2021. 2022. 2022. 2023. 2023. 2024.

januar julius januar julius januar jalius januar jalius januar jalius januar jalius januar

Nemzetgazdasdg === Versenyszféra == K{|tségvetés
Megjegyzés: Szezonalisan és naptari hatassal kiigazitott indexek

Forras: KSH, Szazadvég

2.4. Kiils6 egyensuly

Aprilisban a termékek exportjanak volumene 13 szazalékkal, mig az
importja 2,5 szazalékkal noétt az egy évvel korabbihoz képest. Igy a
kiilkereskedelmi egyenleg aktivuma 1,7 milliard eur6 volt, ami az el6z6 évi

egyenlegnél 1,4 milliard euréval jobb eredmény.
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Aprilisban az élelmiszerek, italok és dohanyaruk esetében az import

volumene 10 szazalékkal, mig az exporté 35 szazalékkal nétt az egy évvel

korabbival 0sszevetve. Az energiahordozoknal a behozatal 6,9 szazalékkal

lett alacsonyabb, mig a kivitel 16,0 szazalékkal lett nagyobb. A feldolgozott

termékek behozatala 10,0 szazalékkal, mig kivitele 15,0 szazalékkal n6tt az

egy évvel korabbihoz képest. A gépek és szallitéeszkozok importja 3,5

szazalékkal kisebb lett, mig az exportja 9,2 szazalékkal nétt.

Majusban gyengiilt
a kulkereskedelmi
egyenleg.

2024 majusaban az els6é becslés alapjan az export
eur6bban szamitott értéke 8,8 szazalékkal, mig az import
eurdban szamitott értéke 9,0 szazalékkal kisebb volt az

egy évvel korabbinal. A termék-kulkereskedelmi

tobblet 1 146 millio eur6t tett ki, amely egyenleg az egy évvel korabbinal

73 milli6é euréval rosszabb eredmény.

10. dbra: KULKERESKEDELMI TERMEKEGYENLEG (MILLIO EURO)
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Megjegyzés: A 2024. majusi adatok az elsé becslésbdl szarmaznak.

Forras: KSH, Szazadvég

2.5.Koltségvetési helyzet

JUunius végére a
modositott éves hianycél
66,7 szazaléka teljesiilt.

2024.janius végén az allamhaztartas kozponti
alrendszerének hianya 2 656,4 milliard forintra
novekedett, annak ellenére, hogy a janiusi
107,8 milliard forintos hiany az elmalt 22 év

legkedvezébb 6. havi mutatdja volt. A halmozott

18.oldal [l



SZAZADVEG KONJUNKTURAKUTATO ZRT. - MAKRO MONITOR '@' SzAazapviG

hiany a kozponti koltségvetés 2 640,1 milliard forintos és a
tarsadalombiztositasi alapok 161,9 milliard forintos deficitjéb6l, valamint
az elktilonitett allami pénzalapok 145,6 milliard forintos tobbletébdl allt

ossze. Junius végére a modositott éves hianycél 66,7 szazaléka teljesiilt.

2024 els6 félévében a kozponti alrendszer bevételei 6,2 szazalékkal néttek

2023 elso6 félévéhez képest.

A gazdalkodo szervezetek befizetései 1,2 szazalékkal, 22,2 milliard forinttal
csokkentek 2023 els6 hat honapjahoz képest. A legjelentésebb tételeknek
szamito6 tarsasagiado-bevételekbdl janius végéig mindossze 0,8 szazalékkal,
azaz 5,2 milliard forinttal tobb bevétel keletkezett, mint az el6z6 év elsd
félévében. Sokkal jobban teljesitettek az utdijak, melyekbdl pedig
49,4 szazalékkal, azaz 98,7 milliard forinttal magasabb 0sszeg folyt be, mint
az el6z6 év els6 hat honapjaban. A nagyobb részt 2022-ben bevezetett
killonadok vegyes képet mutattak, de a befizetések Osszességében
csokkentek 2023 els6 félévéhez képest. Ennek hatterében az allt, hogy a
legnagyobb  Osszegli tételnek szamité energiadgazat befizetései
91,1 milliard forinttal estek vissza, valamint 84,7 milliArd forinttal
csokkentek a nagyobb tételek ko6zé szamitd banyajaradékok is. A tobbi
kiilonad6 novekedése csak részlegesen tudta ellensilyozni az emlitett két

nagy tétel visszaesését.

A fogyasztashoz kapcsolt adok bevételei 8,9 szazalékkal (388,9 milliard
forinttal) novekedtek az egy évvel ezel6tti adathoz képest. Ezen belil a
legjelent6sebb tétel, az altalanos forgalmi adébol szarmazo bevételek
208,9 milliard forinttal, 6,3 szazalékkal haladtak meg az el6z6 év janius végi
értéket. Az afabevételek novekedése elsddlegesen az afakiutalasok
csokkenésének volt koszonhetd az év folyaman. Az afabefizetések havi
szinti novekedése a majusi 4 szazalékrol 0,8 szazalékra esett vissza
juniusban. A jovedékiado-bevételek novekedése janiusban is folytatodott,
a hénap végén mar 99,3 milliard forintos, azaz 15,3 szazalékos novekedést
lattunk. A biztositasi ado6 és a turizmusfejlesztési hozzajarulas befizetései is
boviiltek, rendre 25,8 és 27,8 milliard forintos bevételnovekedés latszik

2023 els6 félévéhez viszonyitva.
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A személyi jovedelemado-bevételek 13,5 szazalékkal,
257,8 milliard forinttal novekedtek az el6z6 év junius végi adathoz képest.
Az emelkedés hatterében a bértomeg és a keresetek novekedése allt. A
szocialis hozzajarulasi adobol és tarsadalombiztositasi jarulékbol szarmazo
bevételek 14,8 szazalékkal (511,3 milliard forinttal) voltak magasabbak,
mint az el6z6 év azonos idOszakaban, aminek oka szintén a keresetek

novekedése volt.

Az unio6s programok bevétele az els6 félévben 578,2 milliard forint volt, ami
176,5 milliard forinttal maradt el a 2023-as els6 hathavi értéktdl. Ezzel
szemben az unios programok kiadasai 945,7 milliard forintot tettek ki, ami
515,7 milliard forinttal volt kevesebb, mint a megel6z6 évi érték. Ezek az
adatok azt mutatjak, hogy a kormanyzat az elmult évhez hasonléan az unios
programok kifizetéseinek szigora visszafogasaval reagal az uniotol beérkezo

forrasok elmaradasara, és ezzel egytttal mérsékli a pénzforgalmi hianyt.

2024 elso félévében a kozponti alrendszer kiadasai 4,2 szazalékkal voltak
magasabbak, mint a megel6z6 évben. Ezen beliil a kozponti koltségvetés

kiadasai 1,4 szazalékkal novekedtek.

A jelent6s tételnek mino6sithet6 kiadasok koziil szamottevéen magasabban
teljestiltek az egy évvel korabbi adatokhoz képest a koltségvetési szervek
és fejezeti kezelési elbiranyzatok kiadasai, a nyugellatasok, az

Egészségbiztositasi Alap kiadasai, valamint a kamatkiadasok.

A lakossagi energia rezsivédelmi tamogatasait is tartalmazé koziizemi
szolgaltatasok tamogatasa, mérlegsor Kkifizetései az els6 hat hoénapban
598,1 milliard forintot tettek ki, amely azonban 371,2 milliard forinttal,

38,3 szazalékkal elmaradt az el6z6 év hasonl6 idoszakanak kiadasaitol.

A lakastamogatasok az el6z6 év azonos idbszakahoz viszonyitva
242 .4 milliard forinttal, azaz 73,3 szazalékkal csokkentek. A csokkenés az
Otthonfelujitasi Program 2022. végi lezarasara és annak 2023 elején

lezaruld kifizetésére vezethetd vissza.

A koltségvetési szervek és fejezeti kezelési elbiranyzatok kiadasai
492,7 milliard forinttal voltak magasabbak, mint az el6z6 év els6 hat

hoénapjaban. Ez 8,1 szazalékos novekedésnek felel meg, mikozben a
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feliilvizsgalat alatt allo koltségvetési torvény 12 szazalékos csokkenést

iranyozna el6.

Az allami vagyonnal kapcsolatos kiadasok 708,9 milliard forintot tettek ki,
ami 107,9 milliard forinttal tobb, mint a 2023. janius végi adat, és elérte a

2024-es koltségvetési eldiranyzat 132,7 szazalékat.

2024 janius végéig a nyugellatasi kifizetések osszege 3 326 milliard forint
volt, ez az el6z6 év azonos id6szakahoz képest 10,9 szazalékos emelkedést
jelent. Ugyanezen id&szak alatt az Egészségbiztositasi Alap kiadasaira
2 2749 milliard forintot forditottak, ez a bazisidészakhoz képest
16,2 szazalékos novekedésnek felel meg. Az Alap kiadasainak tobb mint

feléet kitevd gyogyitdo-megeldz6 — ellatasok  kiadasai ezen  beliil
20,8 szazalékkal emelkedtek.

A kamatkiadasok- és Dbevételek egyenlege 601,8 milliard forinttal
(51,3 szazalékkal) nagyobb negativ mérleget mutatott, mint a megel6z6 év
juniusanak végén. Ugyanakkor ez némileg mar kisebb negativ egyenleget

jelent, mint a majus végi adat.

11. abra: A KOZPONTI ALRENDSZER EGYENLEGE, 2014-2024. (VL
HALMOZOTT EREDMENY, MILLIARD FORINT)
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2.6. Monetaris folyamatok

2024 janiusaban a fogyasztoéi arak atlagosan
3,7 szazalékkal emelkedtek az el6z6 év azonos
idészakahoz képest. Az elmualt egy év soran a
szolgaltatasok ara novekedett a legjelent6sebb
mértékben, 9,7 szazalékkal. A haztartasi energia ara a bazishatas beépiilése
altal 2,7 szazalékkal csokkent az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva.
A fogyaszt6i arak egy honap alatt nem valtoztak. A szezonalisan kiigazitott
maginflacios mutat6 4,1 szazalékos novekedést mutatott az el6z6 év azonos

id6szakahoz képest.

Az élelmiszerek atlagosan 1,1 szazalékos aremelkedésében nagyobb
szerepet jatszott a cukor 27,4 szazalékos, a buféaruk 9,2 szazalékos,
valamint a csokoladé és kakad 9,1 szazalékos dragulasa. A gyiimolcs- és
zoldséglevek 8,7 szazalékkal, az eszpresszokavé ara 8,6 szazalékkal, az
iskolai étkezés 8,2 szazalékkal, az éttermi étkezés pedig 8,1 szazalékkal
adott honapban. Ezzel szemben tobb terméknél, az el6z6 hénapokhoz
hasonléan, deflaciot figyelhettiink meg: a tojas ara 22,3 szazalékkal, a liszté
19,2 szazalékkal, a sertészsiradéké 15,0 szazalékkal, mig a burgonyaé
13,2 szazalékkal csokkent. A szeszes italok és dohanyaruk atlagosan

oz ez

volt meghatarozo.

A tartos fogyasztasi cikkek atlagosan 1,3 szazalékos arcsokkenése jelentds
elorelépést mutat, amelyet a szigorG monetaris politika mellett tobb
tényez6 is tamogatott. Ezek kozé tartozik a tartésan alacsonyabb
nyersanyagarak, az Gjra hatékonyan mikodé ellatasi lancok, a visszaesd
kereslet, valamint a stabilizalod6é forintarfolyam. Ha részletesebben
megvizsgaljuk a  f6csoportot, megallapithatjuk, hogy az 1j
személygépjarmivek ara 5,7 szazalékkal, az ékszereké pedig 7,4 szazalékkal
tamogatta a kulturalis cikkeknél tapasztalt 4,3 szazalékos, valamint a

szamitogépeknél, fényképezdbgépeknél és telefonkésziilékeknél észlelt
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4,6 szazalékos arcsokkenés. Fontos még megemliteni a hasznaltautok
piacan tapasztalt kedvez6 tendenciat is, ahol juniusban mar 8,8 szazalékkal
kevesebbet kellett fizetni a hasznalt személygépjarmtivekért az el6z6 év
azonos id6szakahoz képest, ami a fécsoport egészének eredményére is

jelent6s hatassal van a magas, kicsivel tobb, mint két szazalékos suly miatt.

A bazishatas szeptemberi kiépiilésének koszonhetben a haztartasi energia
atlagos arcsokkenése juniusban 2,7 szazalék volt az el6z6 év azonos
id6szakahoz viszonyitva. A haztartasi energian beliil a vezetékes gaz ara 5,2,
a brikett és koksz ara 2,5, az elektromos energiaé pedig 2,4 szazalékkal
csokkent az elmult egy év folyaman. A palackos gazeért szintén

1,4 szazalékkal kevesebbet kellett fizetni.

Juniusban a szolgaltatasok ara atlagosan 9,7 szazalékkal n6tt, amelyhez a
szinhaz 25,3 szazalékos, a szerencsejaték 20,6 szazalékos, a postai
szolgaltatas 19,4 szazalékos aremelkedése jarult hozza. A tv-el6fizetés- és a
moziarak vizsgalatanal egyarant jelentd6s novekedést figyelhetiink meg
(rendre 15,0 és 15,8 szazalékkal). Mérsékelte a szolgaltatasok atlagos
aremelkedését tobbek kozott a szemétszallitas, vizdij és csatornadij aranak
stagnalasa, illetve a varmegye- és orszagbérlet bevezetése altal a
munkahelyre, iskolaba torténé utazas aranak 21,7 szazalékos csokkenése,

amelyek a majusi és janiusi honapokban valtozatlan értéket mutattak.

Az el6z6 honaphoz viszonyitva a fogyasztoi arak atlagosan nem valtoztak,
azonban kozelebbrél vizsgalva a kategorian belill az élelmiszerek ara
atlagosan 0,3 szazalékkal novekedett. A mérséklédésben a burgonya és a
friss zoldségek jelentésebb, 8,1 illetve 11,1 szazalékos arcsokkenése
jatszotta a legnagyobb szerepet. A burgonya esetében ez a szamottevd
valtozas (majusban még 16,5 szazalékos emelkedés volt tapasztalhato)
els6sorban a szezonalis okoknak tudhato6 be. A szolgaltatasok araban havi
bazison 1,0 szazalékos novekedés volt megfigyelhetd, mig a haztartasi
energia ara az el6z6 honaphoz viszonyitva 2,3 szazalékkal lett alacsonyabb.
Az egyéb cikkek és ilizemanyagok ara majushoz képest 1,1 szazalékkal

csokkent, ami szintén hozzajarult a havi bazist inflacié csokkenéséhez.
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12. 4bra: INFLACIO ALAKULASA (EVES VALTOZAS SZAZALEKBAN)
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Forras MNB, Szazadvég

Az MNB altal kozolt inflacios alapmutatok koziil az indirekt adoktol sziirt
maginflacioé 4,1 szazalékot, a feldolgozott élelmiszerek nélkiil szamitott
maginflacio, illetve a ritkan valtozé ara termékek inflacidja egyarant

5,6 szazalékot tett ki az év hatodik honapjaban.

A vizsgalt régios devizak jaliusban vegyesen alakultak
A régiés versenytarsak az euréval szemben. A cseh korona arfolyama
fizet6eszkozei 2,11 szazalékkal erésodott, mig a lengyel zlotyé 0,21
vegyesen alakultak az  gzazalékkal gyengiilt az eurdval szemben az elmalt
euroval szemben. idoszakban. Az  allampapirhozamok  egyarant
csokkentek a vizsgalt periédusban: a 10 éves cseh allampapirhozam 39
bazisponttal alacsonyabban 3,80 szazalékon, a lengyel 10 éves hozam pedig

11 bazisponttal alacsonyabban 5,57 szazalékon zart.
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13. 4bra: A REGIOS ARFOLYAMOK ALAKULASA
(INDULO ERTEK = 100%)
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A hazai pénz- és devizapiaci mutatok az elmult
A svajci frankkal, az hoénapban erésodést mutattak. A forint az eurdval
eurodval és a dollarral szemben 0,7 szazalékkal, mig a svajci frankkal
szemben is er6sodott a  gzemben 0,3 szazalékkal erésodott, tovabba  az
hazai fizeteszkoz. amerikai dollarral szemben 2,1 szazalékos er6sodés
figyelhet6 meg. Igy 2024 juliusanak végén 1 eurdért
394 forintot, 1 dollarért 363 forintot, mig 1 svajci frankért 412 forintot
adtak. Jaliusban a  kulfoldiek  kezében levé  allamadoéssag

481 milliard forinttal, 6572 milliard forintra csokkent.

. Juliusi ilésén a jegybank Monetaris Tanacsa az el6z6
Juliusban a

jegybank folytatta )
az alapkamat- lazitast. Igy jelenleg az alapkamat hazankban 25 bazispont

hoénap alapkamat-csokkentése utan folytatta a monetaris

csokkentését. csokkenéssel 6,75 szazalékon all. A kamatfolyos6 felsé
széle ennek megfeleléen 7,75 szazalékra, mig az also széle

5,75 szazalékra valtozott. A monetaris lazitas mértéke

utemezetten tortént, a jegybanki kommunikacié szerint a dontés soran
figyelembe vették tobbek kozott a fogyasztoi arak valtozasat, a dezinflaciot

ovezd kockazatokat és bizalmi indikatorokat, masrészt azonban a lefelé

mutatdé novekedési kilatasokat is. A valtozékony nemzetkozi befektetodi
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hangulat és a globalisan meghataroz6 jegybankok kamatpolitikaja 6vatos

és tirelmes monetaris kamatpolitikat indokol.

Jaliusban az allampapirok piacan, a masodpiaci hozamgodrbén a révidebb
futamidoknél a hozamok —54 bazispont és -7 bazispont kozotti mértékben
valtoztak. igy a 3 hénapos 6,16 szazalék, a 6 honapos 6,08 szazalék, mig az
1 éves 5,62 szazalék volt jalius 25-én. A 3 éves hozam 47 bazisponttal
csokkent és 6,17 szazalékon alakult. Az 5 éves id6tavon 46 bazispontos, a
10 éves id6tavon 23 bazispontos, mig a 15 éves tavon 21 bazispontos
csokkenést mutatnak a hozamok az el6z6 honaphoz képest. A harom

hozam igy rendre 6,19, 6,51, illetve 6,54 szazalékra valtozott.

14. dbra: A FORINT HOZAMGORBE ALAKULASA (%)
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2024. jalius 23-an MAP Pluszbol 663,3 milliard forint érték(i allomanya
volt a lakossagnak, amely 109 milliard forintos csokkenés a 2022.
december kozepi 772,63 milliardos allomany utan. Emellett a PMAP
kumulalt értéke 7136,52 milliard forinton, a Bénusz Magyar Allampapir
kumulalt értéke 1067,92 milliard forinton alakult. Az Gj TMAP 744,24, a
Kincstari Takarékjegy 502,53, FixMAP 541,18 milliard forintos
allomannyal bir. A babakotvény 340,0 milliardot, a nyomdai MAP Plusz
pedig 105,24 milliardot tett ki. A lakossag teljes allampapirallomanya a
2024.év eleji 9810,2 utan 2024 juliusanak végén 11100,9 milliard forinton
alakult, igy 1290,7 milliard forinttal tobb pénzt tartanak az emberek

allampapirban, mint 2024 els6 héonapjaban.
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Az allamadossag devizaaranya majusban 28,8 szazalékra valtozott (azaz
0,33 szazalékponttal csokkent az el6z6 honaphoz képest), amely arany az
AKK 2024. évi finanszirozasi tervében meghatarozott savban (azaz
maximum 30 szazalék) talalhat6. Az elmult 12 honap folyaman az atlagos
devizaad6ssag aranya atlagosan 27,4 szazalékon alakult, amely értéknél a

majusi devizaarany magasabb volt.

A magyar allamado6ssag besorolasa tovabbra is az alabbi: a Moody’s-nal Baa2
stabil kilatasu, a S&P-nél BBB stabil kilatasa, mig a Fitch-nél BBB negativ
kilatasi. Mindharom nagy nemzetkozi hitelminésiténél tehat a magyar
allampapirok kockazati besorolasa a befektetésre javasolt kategériaban

helyezkedik el.

A vallalatok nett6 forinthitel-felvétele a szezonalisan
kiigazitott adatok alapjan 2024 majusaban
42.1 milliard forinttal n6tt. A netté devizahitel értéke
is nott, a hitelfelvétel 12,4 milliard forintot tett ki az év
otodik hoénapjaban. A teljes nettd hitelfelvétel a
szezonalisan kiigazitott adatok alapjan 32,8 milliard forinttal nétt a vizsgalt
idOészakban. Az eurdzéna vallalati hitelfelvétele 2024. év majusaban

7,42 milliard eur6n alakult.

15. dbra: VALLALATI HITELFELVETEL (MILLIARD FORINT)
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