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JOGI NYILATKOZAT

A jelen kiadvany a Szazadvég Konjunktarakutatoé Zrt. szellemi terméke, melyet
kiils6 szemeélyek altal szolgaltatott adatok alapjan tajékoztato jelleggel allitott
Ossze partnerei részére. Ennek megfeleléen a kiadvanyban foglalt megallapitasok,
elérejelzések nem szamitanak szakmai vagy egyéb tandcsadasnak, a Szdazadvég
Konjunktarakutaté Zrt. semmilyen felelésséget nem vallal az azokon alapulé

déntések eredményességéért.
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1. Osszefoglald

2024 harmadik negyedévben a magyar

gazdasagi teljesitménye a szezonalisan

és naptarhatassal kiigazitott és

kiegyensulyozott adatok szerint éves

szinten

és negyedéves szinten is

0,7 szazalékkal gyengiilt.
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Elérejelzésiink 2024

(2024.09.20.)
GDP valtozasa (%) 1,7
Inflacio (éves atlag, %) 4,0

Oktoéberi tilésén a jegybank Monetaris Tanacsa az el6z6
honaphoz képest nem valtoztatott az alapkamaton,
lassitva a monetaris lazitast. igy jelenleg az alapkamat

hazankban 6,5 szazalékon all.

A kiskereskedelmi tizletek forgalma augusztusban, a
nyers és a naptarhatassal megtisztitott adatok alapjan,
egyarant 4,1 szazalékkal no6tt az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest. Ezen beliil az élelmiszer és élelmiszer
jellegli vegyes kereskedelem 7,5 szazalékkal, a nem
élelmiszertermék jellegli kereskedelem 2,9 szazalékkal
emelkedett, mig az tizemanyagtoltdé allomasok forgalmi
volumene 1,2 szazalékkal esett vissza az el6z6 év azonos

id6szakahoz viszonyitva.

Az adott havi, a magyar gazdasag aktualis allapotaroél
visszajelzést nyajté SZIGMA CI indikator 2024.
szeptember hénapig mért értéke -0,383 indexérték volt.
Ez az el6z6 havi -0,308 indexértékhez képest gyengiilést
mutat. Ez azt jelenti, hogy a magyar gazdasag novekedési
titeme valtozatlanul tavolodik a historikus trendértéktol,
masképpen fogalmazva, a gazdasagi novekedés lendiilete

tovabbra is csokken.

A masik mutat6, a SZIGMA LEAD — amely egy rovid tava,
a magyar gazdasag jovojére vonatkozd elérejelzd
indikator — legfrissebb elorejelzése szerint, az el6rejelzési
horizont végéig tovabbra is trend feletti, viszont enyhén

gyengul6 novekedést jelez.

2024 szeptemberében a fogyasztoi arak atlagosan, éves
bazison 3,0 szazalékkal novekedtek, azaz a jegybanki célt

tette ki.
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2. Gazdasagi attekintés

2.1. Kiilsé kornyezet

Az Eurostat, az Eur6pai Uni6 hivatalos statisztikai
hivatala, 2024 szeptemberére vonatkoz6 adatai
alapjan az eur6zona éves inflacios rataja
1,7 szazalékon alakult, igy 0,5 szazalékponttal
csokkent az el6z6 honaphoz viszonyitva. Fontos
kiemelni, hogy ez a rata szamottevéen jobb
eredmény az egy évvel korabbi, 4,3 szazalékos értékhez képest. Az Eur6pai
Uni6 egészét tekintve, az éves inflacié szeptemberben 2,1 szazalék volt, ami
0,3 szazalékpontos mérséklédést mutat az augusztusi 2,4 szazalékhoz

viszonyitva.

A szeptemberi fogyasztoi arindex adatai alapjan Europa-szerte altalanos
csokkenés figyelheté meg a pénzromlasi iitemben. Osszesen 16 orszagban
jelentettek 2,0 szazalék alatti inflaciot, koztuk irorszég is, ahol ebben a
hoénapban 0,0 szazalékon alakult az inflaci6. Magyarorszag jelentos
0,4 szazalékpontos javulast mutatott, igy az unios rangsorban az augusztusi
negyedik helyett, mar csak a nyolcadik legmagasabb inflaciés rataval
rendelkez6 orszag lett 3,0 szazalékos értékével. A sereghajtok kozott
Romania tovabbra is kiemelkedben magas inflaciéval kuizd, bar
0,5 szazalékpontos mérséklédésnek koszonhetben 4,8 szazalékos inflacio

lathatdé mar az esetiikben is.

A szeptemberi inflacios adatok alapjan az éves inflacios rata novekedéséhez
legnagyobb  mértékben a  szolgaltatasi szektor jarult hozza,
1,76 szazalékponttal. Ezt kovette az élelmiszer, alkohol és dohany
kategoria, amely 0,47 szazalékponttal novelte az inflaciés szintet. A nem
energiaipari  termékek  kisebb  szerepet jatszottak, mindossze
0,12 szazalékpontos hozzajarulassal. Ezzel szemben az energia szektort
korabbi pozitiv (inflaciot noveld) hozzajarulasa ismét negativ tartomanyba
fordult: szeptemberben 0,6 szazalékpontos csokkenést mutatott, igy a

teljes inflacios ratat is csokkentette a fécsoport.
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2.2.SZIGMA indikatoraink

2024. oktéber hoénapban a magyar gazdasag

aktualis allapotat tiikré6z6 SZIGMA CI

indikator 2024. szeptember honapig mért értéke

-0,383 indexérték volt. Ez az el6z6 havi -

0,308 indexértékhez képest gyengiilést jelent. Ez
azt jelenti, hogy a magyar gazdasag novekedési tteme valtozatlanul
tavolodik a historikus trendértékt6l, masképpen fogalmazva, a gazdasagi
novekedés lendiilete tovabbra is csokken. A magyar gazdasag lassulasat
mutatta az oktober végén megjelent, és jelent6s meglepetést okozo,
2024 harmadik negyedéves el6zetes magyar GDP adat. A KSH els6 becslése
szerint a gyenge gazdasagi teljesitményt leginkabb a mez6gazdasag, az ipar
és az épitdipar teljesitménye fogta vissza, amely egyiittesen
hozzavetblegesen 2 szazalékpontos mértéket érhet el. A magyar gazdasag
novekedési utemének lassulasat jellemzoben a kereslet és az ehhez
kapcsolodd beruhazasok elmaradasa okozza. A kereslet sztkiilését
mutatjak az indikatorok alapjaul szolgal6 adatok is. Az ipar esetében az
ipari termelés volumene a legfrissebb, 2024. augusztus havi fix bazist
(2021. havi atlag=100,0) szezonalisan és munkanaphatastél megtisztitott
adatok alapjan, éves szinten 3,6 szazalékkal, havi bazison pedig
0,5 szazalékkal = csokkentek. Az  ipari  értékesités  volumene
2024. augusztus havi fix bazisu (2021. havi atlag=100,0) szezonalisan és
munkanaphatastol megtisztitott adatok szerint éves bazison valamennyi
(belfold, export) dimenzidéban csokkent. Az Gsszes értékesités (belfold és
export egyben) volumene éves szinten 1,4 szazalékkal csokkent, mig havi
bazison nem valtozott. Ez utdbbi teljesitményt, vagyis a havi bazisa
stagnalast az ipari exportértékesités volumenének enyhe (1,08 szazalék)
javulasa segitette, mig az ipari belfoldi értékesités volumenének
0,23 szazalékos csokkenése fogta vissza. Az épitdipar teljesitménye
2024 évben tapasztalt ingadozas mellett lassul. Ugyan az épitdipari
termelés volumene a legfrissebb, 2024. augusztus havi szezonalisan és
munkanaphatastol megtisztitott, fix bazison (2021. év havi atlaga=100,0%)

szamitott adatok alapjan az el6z6 hoénaphoz képest 2,1 szazalékkal

4.oldal |}



SZAZADVEG KONJUNKTURAKUTATO ZRT. - MAKRO MONITOR @ SzAzapviEG

csokkent, azonban a teljesitménycsokkenés mellett az épitdipar
2024. januar-augusztus havi kumulalt teljesitménye 1,8 szazalékkal
haladta meg a 2023-as év ugyanezen id&szaki épitbipari teljesitményét. A
szerzbédésallomanyt tekintve a fix bazisa (2021. év havi atlaga=100,0)
épitdipari vallalkozasok 2024. augusztus végi szerzédésallomanyanak a
jelenlegi szintje a 2018-as ,épitdipari boom”-ot megel6z6, 2017-es év végi
szintet kismértékben meghalad6 szinten allt. Ez a 2024. augusztus végi
épitdipari szerzdodésallomany, bar éves bazison 22,9 szazalékkal béviilt,
azonban az el6z6 hénaphoz képest 3,2 szazalékkal csokkent. Ez pedig

rovidtavon az épitdipari teljesitménycsokkenést vetitheti elére.

2024. oktober honapban a rovid tava elorejelzé indikatorunk, a
SZIGMA LEAD indikator, az elorejelzési horizont végére tovabbra is
trend feletti, viszont enyhén gyengtil6 novekedést jelez. A jovobeli ipari
kilatasok tovabbra sem kedvezdk, mivel az 6sszes ipari Gj rendelésallomany
volumene folyamatosan csokken és ezzel parhuzamosan az Osszes ipari
rendelésallomany is sztkul. Ez pedig rovidtavon az ipari teljesitmény
mérséklédését vetiti elére. Az Osszes ipari rendelésallomany fix bazisa,
jelenlegi szintje tovabbra is elmarad a 2024. év eleji szintjétdl. Fix bazison
az Osszes ipari rendelésallomanyon belil a belfoldi ipari rendelésallomany
volumene az enyhe novekedésével meghaladta az export rendelésallomany
szintjét, azonban ez nem tudja ellensalyozni az export ipari
rendelésallomanyanak a sztkiilését. Az 6sszes uj ipari megrendelések
allomanya a legfrissebb, 2024. augusztus havi szezonalisan és
munkanaphatassal kiigazitott, fix bazisa (2021. havi atlaga=100,0) adatok
havi szinten 16,0 szazalékkal csokkent. Ezen beltl az 4j ipari belfoldi
rendelések volumene 16,9 szazalékkal és az Gj ipari exportrendelések
volumene 15,5 szazalékkal esett vissza az el6z6 honaphoz képest. Ehhez
kapcsoloédva, az dOsszes ipari rendelésdallomdny volumene havi szinten
3,6 szazalékkal mérséklodott. Ezen beliil az ipari belfoldi rendelésallomdny
kis mértékben (0,9 szazalék) novekedni tudott, mig az ipari export
rendeléesallomany 4,0 szazalékkal csokkent az el6z6 hénaphoz képest. A
magyar gazdasagra haté német és unios indexek vegyes képet mutatnak. A

német gazdasag iizleti hangulatvaltozasat méro Ifo Business
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Climate Index 2024.szeptember havi mutaté értéke havi bazison
1,2 indexponttal, éves szinten pedig 0,7 indexponttal gyengilt; igy
szeptemberben 85,4 indexponton allt. A magyar gazdasagra jelent6s hatast
gyakorl6 német feldolgozoiparra vonatkozé alindex 2020 janiusa 6ta a
legalacsonyabb szintre esett, mivel a felmérésben részt vett feldolgozoipari
vallalatok joval rosszabbnak értékelték a helyzetiikket és a jovobeli
kilatasaikat. Az Eurostat altal mért fogyasztoi bizalmi index
2024. szeptember hénapban havi szinten 2,6 indexponttal gyengult, mig
éves bazison 8,8 indexponttal javult. igy 2024. szeptember honapban —

25,8 indexponton allt.

1. abra: SZIGMA EGYIDEJU (CI) ES ELOREJELZO (LEAD) INDIKATOROK
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Forras: Szazadvég
2.3.Realgazdasag
A Ko6zponti Statisztikai Hivatal

gyorsjelentésében az els6 becslés szerint, a
2024 harmadik negyedévben a GDP volumene az
el6z6 negyedévhez képest szezonalisan és
naptarhatassal kiigazitott és kiegyensulyozott
adatok szerint, 0,7 szazalékkal gyengiilt. Eves
szinten a GDP volumene a 2024 harmadik negyedévben, a nyers adatok
alapjan, 0,8 szazalékkal, mig szezonalisan és naptarhatassal kiigazitott és

kiegyensulyozott adatok szerint, 0,7 szazalékkal csokkent. Igy kumulaltan
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2024 els6 harom negyedévében az el6z6 év azonos id6szakahoz képest a
szezonalis és naptarhatassal kiigazitott és kiegyensulyozott adatok alapjan
0,7 szazalékkal boviilt a magyar gazdasag teljesitménye. Az el6zetes adatok
alapjan a 2024. harmadik negyedéves GDP volumenét a mezdgazdasag, az
ipar és az épitdipar egyliittes teljesitménye fogta vissza, amely egyiittesen
és hozzavetdlegesen 2 szazalékpontot tett ki. Ugyanakkor ezt a gazdasagi

teljesitményt erdsitette a piaci és a nem piaci szolgaltatasok teljesitménye.

Nemzetko6zi 0sszehasonlitasban 2024-t61 az el6zetes uniés GDP adatokat
két részletben publikaljak. Az uniés els6 megjelenés megegyezik a hazai
GDP adatok publikalasaval, amely a tagallamok kozel felének mutatoit
tartalmazza. Majd két héttel kés6ébb az Eurostat publikalja a tobbi
tagallammal bovitett el6zetes GDP adatokat. A 2024. harmadik negyedéves
GDP el6zetes teljes unids adatsorat 2024. november k6zepén publikalja az
Eurostat. Az Eurostat oktéber végén megijelent els6 publikacidja alapjan a
13 tagallam, az eurozona (EA209) és az unidés atlag (EU27) el6zetes
2024. harmadik negyedéves szezondlisan kiigazitott éves szintii GDP
adatai alapjan, a magyar GDP (-0,7 szazalék) a masodik leggyengébb
teljesitményt érte el.! Eves alapon a legnagyobb GDP no6vekedést
Spanyolorszag (3,4 szazalék) érte el, amelyet 2,3 szazalékos novekedéssel
Litvania kovetett. A harmadik legnagyobb novekedést 1,3 szazalékot
Csehorszag és Franciaorszag produkalta. Az éves bazis esetében az unios
atlag (EU27) és az eurozona (EA20) atlag mindkét esetben 0,9 szazalék volt.
Negyedéves bazison az eddig megjelent 13 tagallam esetében a gazdasagi
novekedés unios atlaga (EU27) 0,3 szazalék, mig az eurozona (EA20) atlaga
pedig 0,4 szazalék volt. A magyar GDP 2024. harmadik negyedévi
negyedéves (-0,7 szazalék) teljesitményével a leggyengébb gazdasagi
eredményt produkalta a 13 tagallami rangsorban.? Negyedéves szinten a
legmagasabb (2,0 szazalék) GDP-névekedést Irorszag ért el, amelyet

Litvania (1,1 szazalék) kovetett. A harmadik legnagyobb havi novekedést

1 13 tagallam, az EU27 és az eur6zéna. Adathiany miatt nem szerepel 14 tagallam: Bulgaria,
Horvatorszag, Ciprus, Dania, Esztorszég, Finnorszag, Gorogorszag, Luxemburg, Malta, Hollandia,
Lengyeloroszag, Romania, Szlovakia és Szlovénia.

2 13 tagallam, az EU27 és az eurdzona. Adathidny miatt nem szerepel 14 tagallam: Bulgaria,
Horvatorszag, Ciprus, Dania, Esztorszég, Finnorszag, Gorogorszag, Luxemburg, Malta, Hollandia,
Lengyeloroszag, Romania, Szlovakia és Szlovénia.
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Spanyolorszag (0,8 szazalék) produkalta. Negyedéves szinten 3 tagallamban
csokkent a GDP. A legnagyobb gazdasagi csokkenés Magyarorszagon
(-0,7 szazalék) volt. Ennél két orszagban volt kisebb gazdasagi visszaesés:

Lettorszagban (-0,4 szazalék) és Svédorszagban (-0,1 szazalék).

2. dbra: GDP-NOVEKEDES 2024. IT1I. NEGYEDEVEBEN AZ EU-BAN
(EV/EV, %)
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Megjegyzés: Szezondlisan és naptdri hatdssal kiigazitott indexek. El6zetes (elsé) becslés.
(Adathiany miatt nem szerepel: Bulgdria, Horvatorszag, Ciprus, Ddnia, Esztorszdg,
Finnorszag, Gorogorszag, Luxemburg, Malta, Hollandia, Lengyeloroszdag, Romania, Szlovdakia
és Szlovénia.)

Forras: Eurostat

Havi szinten a 2024. augusztus honapban az ipari termelés
szezonalisan és volumene az el6z6 év azonos iddszakahoz
munkanaphatassal képest a nyers adatok szerint 9,5 szazalékkal, a

kiigazitott ipari termelés
volumene 0,5 szazalékkal
csokkent.

munkanaphatastél megtisztitott adatok szerint
pedig 4,1 szazalékkal csokkent. A két adat
kozotti  eltérést a munkanapok szamanak
alakulasa okozta, ugyanis 2024 augusztusaban két munkanappal kevesebb
volt, mint 2023 augusztusaban. Az ipari értékesités Osszességében
2024 augusztusaban 6,7 szazalékkal csokkent 2023 augusztusahoz képest.
Ehhez az ipari belfoldi értékesités 7,3 szazalékos, az exportértékesités

6,3 szazalékos sztikilése jarult hozza. igy 2024. januarto6l augusztusig az
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ipari termelés 3,8 szazalékkal, az ipari értékesités pedig 4,0 szazalékkal

maradt el a 2023. januar-augusztus kumulalt id6szakatol.

Havi szinten, 2024 augusztusaban az el6z6 hoénaphoz (2024. jalius)
viszonyitva szezonalisan és munkanaptényezdvel kiigazitott ipari termelés
volumene kis mértékben (0,5 szazalékkal) csokkent, mig az ipari értékesités
volumene nem valtozott. Az ipari értékesitésen beliil az exportértékesités
1,1 szazalékkal boviult, mig a belfoldi értékesités 0,2 szazalékkal

mérséklédott az el6z6 honaphoz képest.

3. 4bra; IPARI TERMELES ES ERTEKESITES ALAKULASA
(2021. HAVI ATLAGA = 100%)
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Megjegyzés: Szezonalisan és naptari hatassal kiigazitott indexek.

Forras: KSH, Szazadvég

Visszatérve az ipari termeléshez, a 2024. augusztusban az éves bazist ipari
termelés csokkenéséhez a meghatarozé sualyt (94,1 szazalék) képviseld
feldolgozoipari agazat 10,2 szazalékos teljesitménycsokkenése jarult hozza.
Az ipar teljesitményét adé masik két agazat kozil az 5,4 szazalékos sulyt
képvisel6 energiaipar teljesitménye 6,2 szazalékkal és a
0,6 szazalékos sulyt képvisel6 banyaszaté pedig 10,6 szazalékkal noétt. A
feldolgozbipar teljesitményében a 13 alagazat kozil harom esetében
novekedett, mig tiz esetében csokkent az ipari termelés volumene. A
feldolgozdipar harom huazéagazatanak a teljesitménye — amely a

feldolgozoipari termelés 50,1 szazalékat adta — csokkent. Eves szinten a

9.oldal [l



SZAZADVEG KONJUNKTURAKUTATO ZRT. - MAKRO MONITOR @ SzAzapviEG

legnagyobb sulyt (23,4 szazalék) képvisel6 jarmiigyartas teljesitménye
12,4 szazalékkal csokkent. A masodik legnagyobb aranyt (15,6 szazalék)
képvisel6 élelmiszeripar teljesitménye minimalis mértékben (0,2 szazalék),
de csokkent. Ezt kovette a 11,1 szazalékos sulya villamosberendezés
gyartas alagazat, amelynek a teljesitménye 15,7 szazalékkal maradt el a
2023. augusztus havitél. A harom alagazat, amelynek a teljesitménye
novekedett, a feldolgozoéipar kis stulyua alagazatai k6zé tartoznak. Ez a harom
alagazat: 4,8 szazalékos sulya vegyipar teljesitménye 5,3 szazalékkal, a
3,7 szazalékos sulyt képvisel6 faiparé 1,2 szazalékkal, illetve a
2,4 szazalékos sulyt képvisel6 gyogyszeripar teljesitménye pedig

3,5 szazalékos novekedést értek el.

2024. augusztus honapban a kiemelt feldolgozbipari agazatok j
rendelésallomanya fix bazison (2021. havi atlagaron) szamitva havi és
éves szinten is csokkentek. Eves szinten a teljes Gj rendelésallomany
10,9 szazalékkal esett vissza. Ebb6l az Gj belfoldi rendelésallomany
14,5 szazalékkal, az Gj exportrendelésallomany pedig 10,2 szazalékkal

csokkent.

Az Gj rendelésallomanyok csokkenésével egytitt, 2024 augusztusaban az
ipari rendelésallomany egy kivétellel minden szinten csokkent. Az egy
kivétel az el6z6 honaphoz viszonyitott belfoldi ipari rendelés allomanya fix
bazison (2021.havi atlagaron), amely havi szinten kis mértékben
(0,9 szazalék) tudott novekedni. Az export rendelésallomany havi bazison

3,9 szazalékkal csokkent.

2024. augusztus hénapban éves szinten az
épitdipari termelés volumene a nyers
adatok szerint 6,0 szazalékkal esett vissza.
A két épitményféesoportokon beliil éves
szinten az épiiletek épitése 3,2 szazalékkal,
mig az egyéb épitmények (utak, hidak,
vasutak, komplex ipari létesitmények, csOvezetékek stb.) épitése
10,2 szazalékkal csokkent. A folyamatos csokkenés mellett, éves szinten,

az épitdipari teljesitmény 2024. januar-augusztus idészakban kumulaltan
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még (1,8 szazalék) meghaladta 2023 els6 nyolc honapjanak teljesitményét.
Ehhez inkabb az éptletek épitése (2,2 szazalék) jarult hozza, de a masik
épitményfécsoport (egyéb épitmények épitése) is 1,0 szazalékkal volt
magasabb 2023. januar-augusztus kumulalt id6szakahoz képest.

A rovid tava tendenciat jelzd6 havi bazisa, szezondlisan és
munkanaphatassal kiigazitott épitdipari termelés 2,1 szazalékkal csokkent,
amelyhez az épiiletek épitésének 6,6 szazalékos volumencsokkenése,

illetve az egyéb épitmények épitésének 0,9 szazalékos volumennovekedése

jarult hozza.
4. abra; EPITOIPAR ALAKULASA (2021. EV HAVI ATLAGA = 100%)
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Megjegyzés: Szezonalisan és naptari hatassal kiigazitott indexek.

Forras: KSH, Szazadvég

A jovObeni kilatasokat tekintve kedvezotlen tendencia, hogy
2024. augusztus hoénapban kotott aj szerzO6dések volumene
19,6 szazalékkal, a 2024.augusztus ho végi szerzédésallomanya pedig
22,8 szazalékkal csokkent éves bazison. Havi szinten az egyes
épitményfécsoportokon belil, az éptiletek épitésére vonatkozd 4j

szerz6dések kivételével, a tobbi mutatd volumene csokkent.

Az alabbi abra a fix bazisa (2021.év havi atlaga=100,0) épitéipari
szerzddések targyho végi allomanyat mutatja. Ez jol abrazolja, hogy milyen
szinten allnak az épitdipari szerzoédések. 2024. augusztus hO végére az

épitdipari szerz6dések allomanya, a 2023 masodik félévi alacsony szintjét
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ledolgozva, egy kicsit magasabb szinten kezdett el ingadozni és a mostani

szint a 2018-ban indult ,épitdipari boom” el6tti, 2017 év végi szintjén all.

5. abra; EPITOIPARI VALLALKOZASOK HO VEGI SZERZODES-
ALLOMANYANAK ALAKULASA (2021. EV HAVI ATLAGA =
100%)
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Forras: KSH, Szazadvég

2024. augusztus honapban az el6z6 év azonos
A mezogazdasagi termékek  id6szakdhoz képest csak a mez6gazdasagi
termeldiar-indexe termékek termelsiar-indexe csokkent, mig az
valtozatlanul csokken. ipari termel6iar-index és az épitbalapanyag-
ipari arindex novekedésnek indult. Az épitdalapanyag-ipari arindex
2024 augusztusaban az el6z6 honaphoz képest 0,2 szazalékponttal nétt, igy
augusztusban éves szinten 3,8 szazalékkal novekedett. A mezogazdasagi
termékek termelbiar-indexe 2024 augusztusaban 95,1 szazalékon allt,
amely az el6z6 honaphoz képest 2,2 szazalékpontos csokkenést, mig éves
szinten (2023 augusztusahoz képest) 4,9 szazalékos csokkent mutatott. igy
o0sszességében 2024. januar-augusztus iddszakban 15,4 szazalékkal voltak
alacsonyabbak a mez6gazdasagi termel6i arak, mint 2023. ugyanezen
id6szakaban. Az egyes mezdgazdasagi termékek termel6i arai majdnem
minden terméktipusnal csokkentek. 2024.augusztus honapban éves
szinten az allati termékek kivételével — ahol 4,6 szazalékkal n6ttek az arak
— valamennyi terméktipusnal csokkentek a termel6i arak. Tehat a
gabonafélék termel6i arai 1,5 szazalékkal, az ipari névények termel6i arai

2,3 szazalékkal, a zoldségek termel6i arai 14,7 szazalékkal, a burgonya
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termeldi ara 24,2 szazalékkal, a gyiimolcs termel6i ara 7,1 szazalékkal, a
novénytermesztési és kertészeti termékek termeldi arai 4,2 szazalékkal, az
€élo allat termeldi ara 10,2 szazalékkal csokkent. A 2024. januar-augusztus
id6szak kumulalt termeldiar-indexe még jelentdsebben (15,4 szazalék)
csokkent 2023. januar-augusztus id6szakhoz képest. Ehhez, a gyiimolcs
kivételével, valamennyi mez6gazdasagi terméktipusnal jelent6sen
csokkentek a termel6i arak. A gytiimolcs termel6i ara ezen idészak alatt
Osszességében 6,7 szazalékkal novekedett, viszont a tobbi terméktipusnal
csokkentek a termel6i arak. A termel6i arak a gabonaféléknél
27,9 szazalékkal, az ipari novényeknél 10,4 szazalékkal, a zoldségeknél
12,7 szazalékkal, a burgonyanal 14,0 szazalékkal, a novénytermesztési és
kertészeti termékeknél 18,6 szazalékkal, az éldallatnal 10,2 szazalékkal, az
allati termékeknél pedig 9,8 szazalékkal csokkentek. Az ipari termel6i arak
novekedése figyelhetd6 meg, ugyanis az ipari termel6i arak
2024. augusztus hénapban éves szinten atlagosan 3,0 szazalékkal, mig havi
szinten 1,3 szazalékkal novekedtek. A lassiu novekedés ellenére
2024. januar-augusztusban a kumulalt ipari termelbiar-index még
1,0 szazalékkal alacsonyabb volt, mint 2023 els6 nyolc honapjaban. Az
ipari termel6i arak novekedése az ipari exportértékesités arainak
emelkedésére vezethet6 vissza. Mig a kumulalt idészakban az ipari
exportértékesités arai 0,1 szazalékkal novekedtek, addig az ipari belfoldi
értékesités arai 3,1 szazalékkal csokkentek. A belfoldi és az export
értékesités arai kozotti eltérést a feldolgozobipari és az energiapari aranyok
okozzak. Az exporton beliill nagyobb aranyt képvisel a feldolgozoipar és
kisebbet az energiaipar, mig belfold esetében forditott arany van.
2024. januar-augusztus a feldolgozobipari arak a belfoldi értékesitésnél
0,3 szazalékkal, mig az exportértékesitésnél 2,6 szazalékkal emelkedett. Az
energiaipar arai a belfoldi értékesitésnél 10,4 szazalékkal, mig az
exportértékesitésnél 17,6 szazalékkal csokkentek. Ugyanezen id6szakban,
az ipar belfoldi értékesités arai kozil, az élelmiszeripari értékesités arai

4 4 szazalékkal estek vissza.
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6. abra: IPARI TERMELOIAR-INDEX, EPITOANYAG-IPARI ARINDEX,
MEZOGAZDASAGI TERMEKEK TERMELOIAR-INDEXE
(ELOZO EV AZONOS IDOSZAKA=100%)
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Forras: KSH, Szazadvég,

Augusztusban a kiskereskedelmi tizletek forgalma
mind a nyers, mind a naptarhatassal megtisztitott
adatok alapjan 4,1 szazalékkal n6tt az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest. Az idei év els6 felében tortént
el6szor hossza id6 utan éves bazison novekedés,
amely tendencia augusztusban tovabb gyorsult. A
kovetkezo6 idészakban a kormany altal bejelentett, els6sorban a fogyasztast
tamogato gazdasagi akcioterv kovetkeztében, tovabbi bévilés varhaté a

fogyasztasban.

2024 augusztusaban az élelmiszer és élelmiszer jellegi vegyes
kiskereskedelmi tizletek forgalma 7,5 szazalékkal nétt, tovabba a nem
élelmiszertermék jellegti kiskereskedelmi tizleteké 2,9 szazalékkal bovilt.
Augusztusban az lzemanyag-kiskereskedelemben, az el6z6 évhez

viszonyitva, 1,2 szazalékkal csokkent a forgalmi volumen.

Az élelmiszer jellegi kiskereskedelemben a forgalmi volumen
8,9 szazalékkal n6tt az élelmiszer jellegi vegyes termékek esetében, mig az
élelmiszer, ital és dohanyaru volumene 3,4 szazalékkal emelkedett,

folytatva ezzel a februar 6ta tart6 pozitiv tendenciat.
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A nem élelmiszer jellegli kereskedelemben az iparcikk jellegi vegyes
termékek volumene 2,8 szazalékkal csokkent, mig a konyv, Gjsag, papiraru
forgalma 3,8 szazalékkal esett vissza az el6z6 év azonos id6szakahoz képest.
Az iparcikk jellegi kereskedelemben ruhazati és labbeli cikkek
forgalmaban 2,2 szazalékos csokkenés figyelhet6 meg, amely érték
juaniusban még kismérték, 1,5 szazalékos novekedést mutatott. Ezen kivul
a hasznaltcikkek  forgalma  tovabb csokkent 6,9 szazalékkal.
A szamitastechnika és egyéb iparcikkek forgalmi volumene jaliusban még
csokkenést mutatott (0,9 szazalék), amely megtort augusztusban, igy mar
1,7 szazalékos emelkedés volt lathaté. Hasonl6é valtozas volt a konyv,
szamitastechnika és egyéb iparcikkek esetén is, ahol jaliusban még
1,5 szazalékos csokkenés volt megfigyelhet6, majd augusztusban mar
1,2 szazalékos novekedés volt tapasztalhatdé. A tobbi kategoriaban
altalanosan emelkedés volt tapasztalhato, melyek koziil kiemelkedtek a
gyogyszer, gyogyaszati termékek, amelyek 8,2 szazalékos novekedést
mutattak, valamint az illatszerek, amelyek 7,3 szazalékkal boviiltek, igy

Osszességében 7,4 szazalékos novekedést eredményezve.

Osszességében elmondhaté, hogy a legnagyobb noévekedés az élelmiszer
jellegi vegyes termékek esetén volt érzékelhetd, ahol a volumen
8,9 szazalékkal nott. Az egyéb kategéridkban ennél mérsékeltebb

emelkedés volt tapasztalhat6.

7. abra: KISKERESKEDELMI FORGALOM VOLUMENE (2021.
JANUAR = 100%) ES BIZALMI INDEXE
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Megjegyzés: Szezonalisan és naptari hatassal kiigazitott indexek.

Forras: KSH, Eurostat, Szazadvég

Szeptemberben® a 15-74 éves népesség
szezonalisan kiigazitott aktivitasi rataja
68,1 szazalék volt (4 milli6 918 ezer £6), ami
a korabbi év azonos id6szakahoz
viszonyitva, a munkaerépiac 25,5ezer f6s bovilését jelenti. A
foglalkoztatottak szezonalisan kiigazitott létszama elérte a
4 milli6 693 ezer f6t, ami az el6z6 év azonos id6szakahoz képest 800 f6s
csokkenést jelent. A munkanélkiiliek szama 224,5 ezer £6, ez a megel6z6 év
azonos id6szakahoz viszonyitva 26,3 ezer f6s novekedést mutat. A
munkaer6épiac boéviilése és a munkanélkiiliek szamanak egyideji
emelkedése tovabbra is azt mutatja, hogy az inaktivitas csokkenése all a
folyamatok mogott. Az Gj munkaerépiaci egyensuly megtalalasa egyrészt
id6igényes, masrészt tobb makrogazdasagi folyamat — a globalisan
jelentkez6 autdipari nehézségek, az épitdipar lassulasa — egyszerre sajtja a
munkaerépiacot, ami a munkaltatokat kivarasra sarkallja. A gazdasagi
kilatasok javulasaval a munkanélkiliek szama is visszatér majd a korabbi
palyajara.
Augusztusban az alkalmazottak szama, a szezonalisan kiigazitott adatok
alapjan, az el6z6 év azonos id6szakahoz mérten 6,1 ezer fével csokkent.
2023 augusztusahoz képest a versenyszféraban (a legalabb 5 fo6t
foglalkoztaté6  vallalkozasoknal) 10,0 ezer f6vel, a kozszféraban
1,4 ezer f6ével kevesebb alkalmazott dolgozott. A nonprofit szektorban

dolgozok szama éves szinten 5,4 ezer fével emelkedett.

3 Haromhavi mozgdatlag
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8. abra: A MUNKAEROPIAC ALAKULASA (2016. JANUAR = 0, EZER FO)
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Megjegyzés: Szezonalisan és naptari hatassal kiigazitott indexek

Forras: KSH, Szazadvég

B Augusztusban 628 800 forint volt a bruttd
Augusztusban folytatédott a st

E .. , nemzetgazdasagi atlagkereset, ez
realkeresetek novekedése. & & &

13,1 szazalékos emelkedést jelent az el6z6 év
azonos id6szakahoz képest. A nonprofit szektorban mérték a legmagasabb
brutt6é atlagos bért, 641 600 forintot. Az idei év bérdinamikajat er6sen
befolyasolta a minimalbér (15 szazalékos) és a garantalt bérminimum
(10 szazalékos) decemberben életbe 1ép6 emelkedése, valamint a kozszférat
érinté kormanyzati béremelések. A brutté6 mediankereset 520 000 forint
volt, ami 15,6 szazalékkal magasabb, mint az egy évvel korabbi érték. A
novekedés azt mutatja, hogy a vallalatok egy része nemcsak a
minimalbéren és a garantalt bérminimumon foglalkoztatott munkavallal6k
bérét emelte meg, hanem a bértorlodas elkeriilése érdekében a tobbi
foglalkoztatottat is jelentds  bérkorrekcioban  részesitette. A
kedvezményeket figyelembe véve a nett6 atlagkeresetek 433 100 forintot
érték el, ami 12,9 szazalékkal magasabb, mint az el6z6 év azonos
idészakaban. A realkeresetek 9,4 szazalékkal néttek a fogyasztoi arak

3,4 szazalékos emelkedése mellett.
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Varakozasaink szerint 2024-ben — az elmult honapokban megkezd6dott —
realbér-emelkedés folytatodik. A nominalis béremelkedés az év masodik
felében valamivel alacsonyabb lehet, hiszen az idei évben mar az arvaltozas
stabilizalédni latszik, ez pedig valamennyivel csokkenti a munkavallalok
alkuerejét. Ugyanakkor az év eleji bértargyalasokkor fontos szempont lehet
a minimalbér és garantalt bérminimum emelése miatt valtoz6 vallalati és

agazati bérstruktuara is.

9. abra: A BRUTTO BEREK ALAKULASA (EVES VALTOZAS, %)
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Megjegyzés: Szezonalisan és naptari hatassal kiigazitott indexek

Forras: KSH, Szazadvég

2.4 Kiilsé egyensuly

Juliusban a termékek exportjanak volumene 4,9 szazalékkal, mig az
importja 7,1 szazalékkal n6tt az egy évvel korabbihoz képest. igy a
kiilkereskedelmi egyenleg aktivuma 167 millié eur6 volt, ami az el6z6 évi

egyenlegnél 398 milli6 eurdval rosszabb eredmény.

Jaliusban az élelmiszerek, italok és dohanyaruk esetében az import
volumene 9,7 szazalékkal, mig az exporté 18,0 szazalékkal n6tt az egy évvel
korabbival 6sszevetve. Az energiahordozoknal a behozatal 5,3 szazalékkal,
mig a kivitel 27,0 szazalékkal lett nagyobb. A feldolgozott termékek

behozatala és kivitele egyarant 11,0 szazalékkal no6tt az egy évvel
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korabbihoz képest. A gépek és szallitéeszkozok importja 4,4 szazalékkal
lett nagyobb, mig az exportja 0,7 szazalékkal lett kisebb.

2024 augusztusaban az els6 becslés alapjan, az export

Augusztusban eurbban szamitott értéke 4,1 szazalékkal, mig az import
csokkent a eurdban szamitott értéke 4,2 szazalékkal volt kisebb az egy
kiilkereskedelmi évvel korabbinal. A termék-kiilkereskedelmi tobblet
tobblet. 671 milli6 eur6t tett ki, amely egyenleg az egy évvel

korabbinal 10 milli6 euréval rosszabb eredmény.

10. dbra: KULKERESKEDELMI TERMEKEGYENLEG (MILLIO EURO)
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Megjegyzés: A 2024.augusztusi adatok az els6 becslésbdl szarmaznak.

Forras: KSH, Szazadvég

2.5. Koltségvetési helyzet

. . i . 2024 szeptemberében az  allamhaztartas
Az 0j EDP-jelentés alapjan a

kormany a GDP aranyos
4,5 szazalékos ESA hianycél

234,2 milliard forint tobbletet ért el, igy a

hénap végére az allamhaztartas kozponti

valtozatlanul hagyasa mellett, alrendszerének hianya
a  penzforgalmi  hianycélt 2 623,5 milliard forintra csokkent. A
5,9 szazalékra emelte. halmozott hiany a kozponti koltségvetés

2 607,9 milliard forintos és a

tarsadalombiztositasi alapok 202,4 milliard forintos deficitjéb6l, valamint
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az elkilonitett allami pénzalapok 186,8 milliard forintos tobbletébdl allt

ossze.

Oktober elején a koltségvetéssel kapcsolatos fontos informaciok jelentek
meg az Gj EDP-jelentésben, melybodl kideriilt, hogy a kormany a GDP
aranyos 4,5 szazalékos ESA-hianycél valtozatlanul hagyasa mellett, a
pénzforgalmi hianycélt 5,9 szazalékra, azaz 4 790,4 milliard forintra emelte
a korabbi 3981,9 milliard forintrol. Ezen adatok alapjan szamithat6 ki, hogy
szeptember végéig a modositott, legujabb éves hianycél 54,8 szazaléka

teljestilt a pénzforgalmi egyenleg alapjan.

Visszatérve a havi allamhaztartasi adatokra, az lathat6, hogy az els6 kilenc
hénapban a kdzponti alrendszer bevételei 6,8 szazalékkal néttek az el6z6

év azonos id6szakahoz képest.

A gazdalkodo6 szervezetek befizetései 0,6 szazalékkal, 15,5 milliard forinttal
maradtak el 2023. els6 kilenc honapjahoz képest. A legjelent6sebb tételnek
szamito tarsasagi ado bevételekbdl szeptember végéig 0,2 szazalékkal, azaz
2 milliard forinttal tobb bevétel folyt be, mint az el6z6 év els6 kilenc
hoénapjaban. Ezzel szemben a masodik legnagyobb tételnek szamito
utdijakbol 51 szazalékkal, azaz 151,2 milliard forinttal magasabb 0Osszeg
folyt be. A nagyobb részt 2022-ben ideiglenesen bevezetett kiilonadék
vegyes képet mutattak, de a befizetések 6sszességében csokkentek a 2023-
as év azonos id6szakahoz képest. Ennek hatterében az allt, hogy a
legnagyobb 0Osszegli tételnek szamitdé energia agazat befizetései
135 milliard forinttal estek vissza, valamint 119,1 milliArd forinttal
csokkentek a nagyobb tételek kozé szamité banyajaradékok. A tobbi
kiilonadd novekedése csak részlegesen tudta ellensulyozni az emlitett két

nagy tétel visszaesését.

A fogyasztashoz kapcsolt adok bevételei 10,4 szazalékkal (686,4 milliard
forinttal) novekedtek az egy évvel ezel6tti adathoz képest. Ezen belil a
legjelent6sebb tétel, az altalanos forgalmi adoébol szarmazd bevételek
369,3 milliard forinttal, azaz 7,3 szazalékkal haladtak meg az el6z6 év
szeptember végi értéket. Az afabevételek novekedése elsddlegesen az

afakiutalasok csokkenésének volt koszonhet6 az év folyaman. Kedvezotlen
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fejleményt jelent, hogy 2023 szeptemberéhez viszonyitva tobb hoéonap
novekedése utan ismét 2,2 szazalékos visszaesést mutattak az
afabefizetések. A jovedéki ado bevételek boviilése, ha lassabb titemben is,
de szeptemberben is folytatodott, a honap végén  mar
203,5 milliard forintos, azaz 20,3 szazalékos novekedést lattunk. A
biztositasi ado6 és a turizmusfejlesztési hozzajarulas befizetései is boviiltek,
rendre 49,1 és 31,1 milliard forintos tobbletbevétel alakult ki az elso kilenc

hénapban, az elmult év hasonl6 idészakahoz képest.

A személyi jovedelemado bevételek 13,1 szazalékkal,
370,6 milliard forinttal névekedtek az el6z6 év szeptemberi végi adathoz
képest. Az emelkedés hatterében a bértomeg és a keresetek novekedése
allt. A szocialis hozzajarulasi adobodl és tarsadalombiztositasi jarulékbol
szarmaz6 bevételek 14,5 szazalékkal (755,4 milliard forinttal) voltak
magasabbak, mint az el6z6 év azonos id6szakaban, aminek oka szintén a

keresetek ndvekedése volt.

Az unibs programok bevétele az els6 kilenc hénapban 917,1 milliard forint
volt, ami 242,8 milliard forinttal maradt el a 2023-as els6 kilenchavi
értéktol. Ezzel szemben az uniés programok kiadasai 1 152 milliard forintot
tettek ki, ami 840 milliard forinttal volt kevesebb, mint a megel6z6 évi
érték. Ezek az adatok azt is mutatjak, hogy a kormanyzat az elmult évhez
hasonlbéan, az uniés programok kifizetéseinek szigora visszafogasaval
reagal az uniotol beérkez6d forrasok elmaradasara, és egyuttal mérsékli az

ennek kovetkeztében potencialisan kialakulé pénzforgalmi hianyt.

2024 els6 kilenc hoénapjaban a kozponti alrendszer kiadasai
3,8 szazalékkal voltak magasabbak, mint a megel6z6 évben. Ezen beliil a

kozponti koltségvetés kiadasai mindossze 1,0 szazalékkal névekedtek.

A jelent6s tételnek minosithet6 kiadasok koziil szamottevéen magasabban
teljesiiltek az egy évvel korabbi adatokhoz képest a koltségvetési szervek
és fejezeti kezelésti elb6iranyzatok kiadasai, a nyugellatasok, az
Egészségbiztositasi Alap kiadasai, valamint a kamatkiadasok, viszont

csokkent a koziizemi szolgaltatasok tamogatasa.
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A lakossagi energia rezsivédelmi tamogatasait is tartalmazo koziizemi
szolgaltatasok tamogatasa mérlegsor kifizetései az els6 kilenc hénapban
679,4 milliard forintot tettek ki, amely 421,3 milliird forinttal,

38,3 szazalékkal elmaradt az el6z6 év azonos id6szakanak kiadasaitol.

A lakastamogatasok az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva
262,7 milliard forinttal, azaz 67,7 szazalékkal csokkentek. A csokkenés az
Otthonfelujitasi Program 2022. végi lezarasara és annak 2023 elején

lezarulo kifizetésére vezethetd vissza.

A koltségvetési szervek és fejezeti kezelésti elbiranyzatok kiadasai
587,5 milliard forinttal voltak magasabbak, mint az el6z6 év els6é kilenc
hénapjaban és mindossze 5,2 milliard forinttal volt magasabb a havi érték,
mint 2023 szeptemberében. Ennek koszonhetéen 0,6 szazalékponttal
visszaesett a kiadasnovekedés titeme is, 0sszességében 6,6 szazalékra. A
koltségvetési torvényben szereplé 12 szazalékos kiadasvisszafogasi terv

ugyanakkor szinte biztosan nem lesz teljesithet6.

Az allami vagyonnal kapcsolatos kiadasok 815 milliard forintot tettek ki,
ami 85,1 milliard forinttal tobb, mint a 2023. szeptember végi adat, és

elérte a 2024-es koltségvetési eldiranyzat 152,6 szazalékat.

2024 szeptemberében a nyugellatasok osszege 4 762,3 milliard forint volt,
ez az el6z6 év azonos id6szakahoz képest 11 szazalékos emelkedést jelent.
Ugyanezen id6szak alatt az Egészségbiztositasi Alap kiadasaira
3 370,6 milliard forintot forditottak, ez a bazis id6szakhoz képest
13,7 szazalékos novekedésnek felel meg. Az Alap kiadasainak tobb mint
feléet kitevd gyogyito-megel6z6 ellatasok  kiadasai, ezen belul,

16,5 szazalékkal emelkedtek.

A kamatkiadasok és bevételek egyenlege 745,6 milliard forinttal
(48,5 szazalékkal) nagyobb negativ mérleget mutatott, mint a megel6z6 év

szeptemberének végén.
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11. abra: A KOZPONTI ALRENDSZER EGYENLEGE, 2014-2024. (IX.
HALMOZOTT EREDMENY, MILLIARD FORINT)
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2.6. Monetaris folyamatok

2024 szeptemberében a fogyasztéi arak
Szeptemberben

3,0 szazalékkal nottek a
fogyasztoi arak atlagosan.

atlagosan 3,0 szazalékkal emelkedtek az el6z6 év
azonos id6szakahoz képest. Az elmuilt egy év
soran a szolgaltatasok ara noOvekedett a
legjelentosebb  mértékben, 8,4 szazalékkal.
A haztartasi energia ara 5,0 szazalékkal csokkent az el6z6 év azonos
idészakahoz viszonyitva. A fogyasztoi arak egy honap alatt 0,1 szazalékkal
csOokkentek. A szezonalisan kiigazitott maginflaciés mutato 4,8 szazalékos

novekedést mutatott az el6z6 év azonos idd6szakahoz képest.

Az élelmiszerek atlagosan 3,7 szazalékos aremelkedésében nagyobb
szerepet jatszott a liszt 32,9 szazalékos, a tej 13,8 szazalékos, valamint a
friss zoldség 12,0 szazalékos dragulasa. A csokoladé és kavé ara
10,1 szazalékkal, a friss hazai és déligytimolcs 8,8 szazalékkal, a gyiimolcs-
és zoldséglevek pedig 8,5 szazalékkal dragultak, melyek mind meghaladtak
terméknél, az el6z6 honapokhoz hasonléan deflaciot figyelhettiink meg: a
burgonya ara 9,9 szazalékkal, a szaraztészta ara 5,8 szazalékkal, mig a

bels6ségek ara 4,6 szazalékkal csokkent. A szeszes italok és dohanyaruk
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oz ez

atlagos 3,9 szazalékos inflaci6jaban nagyobb mértékben a bor
6,9 szazalékos aremelkedése volt meghatarozo, tovabba ezen kategorian

beliil arcsokkenés nem fordult eld.

A tartés fogyasztasi cikkek augusztusi és szeptemberi atlagos
0,2 szazalékos arcsokkenése javuld trendet mutat, amelyet tobb kiils6 és
bels6 tényezd is tamogatott. Ezek kozé tartoznak a tartésan alacsonyabb
nyersanyagarak, a hatékonyan mtkodo ellatasi lancok, a lassan novekvo
kereslet, valamint a szigord monetaris politika is. Ha részletesebben
megvizsgaljuk a  f6csoportot, megallapithatjuk, hogy az qj
személygépjarmiivek  ara 6,3 szazalékkal, az  ékszereké  pedig
10,7 szazalékkal nétt, ami meghaladja az atlagot. A tartos fogyasztasi
cikkek deflaciojat tamogatta a kulturalis cikkek 3,5 szazalékos, a
szamitogépek, fényképezdgépek és telefonkésziilékek 4,4 szazalékos,
valamint a motorkerékparoknal tapasztalt 5,4 szazalékos arcsokkenés.
Fontos még megemliteni a hasznaltautdk piacan tapasztalt kedvezd
tendenciat is, ahol szeptemberben mar 6,1 szazalékkal kevesebbet kellett
fizetni a hasznalt személygépjarmiivekért az el6z6 év azonos id6szakahoz
képest, ami a fécsoport egészének eredményére is jelentés hatassal van a

magas, kicsivel tobb mint két szazalékos suly miatt.

A haztartasi energia atlagos arcsokkenése szeptemberben 5,0 szazalék volt
az el6z6 év azonos iddszakahoz viszonyitva. A haztartasi energian belil a
vezetékes gaz ara 9,4, a ttzifa ara 6,1, a brikett és koksz ara pedig 4,1
szazalékkal csokkent az elmult egy év folyaman. Egyediil a palackos gazért
kellett 1,5 szazalékkal tobbet fizetni a csoporton beliil, mig a tobbi tétel

esetében csokkenés volt lathato.

Szeptemberben a szolgaltatasok ara atlagosan 8,4 szazalékkal nétt,
amelyhez a szinhazi belépok 25,3 szazalékos és a mozijegyek
17,3 szazalékos aremelkedése jarult hozza legnagyobb mértékben.
Az eddigi hoénapokban jelentdés hozzajarulast mutatdé szerencsejaték
arnovekedése 20,6 szazalékrol 3,8 szazalékra mérsékldédott. A postai
szolgaltatas ara az elmualt harom hoénapban egyarant 15,6 szazalékos

emelkedést mutatott az el6z6 évhez viszonyitva. A telefon, internet és a
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hirkozlési arak vizsgalatanal szintén augusztusi honappal megegyez6 17,0
szazalékos inflacié volt megfigyelhet6. Ezzel szemben mérsékelte a
szolgaltatasok atlagos aremelkedését, tobbek kozott a szemétszallitas,
vizdij és csatornadij aranak stagnalasa, illetve a varmegye- és orszagbérlet
bevezetése altal a munkahelyre, iskolaba torténdé utazas aranak

21,7 szazalékos aprilisi csokkenése.

Az el6z6 honaphoz képest a fogyasztoéi arak atlagosan 0,1 szazalékos
csokkenést mutattak. A teljes fogyasztoi kosaron beliil az élelmiszerek arai
1,0 szazalékkal emelkedtek az el6z6 honaphoz viszonyitva. A szolgaltatasok
és a haztartasi energia arai egyarant 0,8 szazalékkal csokkentek az el6z6
hoénaphoz képest. Az egyéb termékek és tizemanyagok ara 1,1 szazalékkal
lett alacsonyabb augusztushoz képest, ami szintén jelent6s hatassal volt a

havi inflaci6 alakulasara.

12. abra: INFLACIO ALAKULASA (EVES VALTOZAS SZAZALEKBAN)
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Forras MNB, Szazadvég

Az MNB altal kozolt inflacios alapmutatok kozil az indirekt adoktol sziirt
maginflacié 4,8 szazalékot, a feldolgozott élelmiszerek nélkil szamitott
maginflacio 5,5 szazalékot, illetve a ritkan valtozé aru termékek inflaci6ja
5,4 szazalékot tett ki az év kilencedik honapjaban. A teljes inflacional 1,8
szazalékponttal magasabb maginflacios érték azt mutatja, hogy inkabb a
gyorsan valtoz6 ara termékek inflacidja tamogatta a pénzromlasi titem

lassulasat a honapban.
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A vizsgalt régiés devizak oktodberben gyengtiltek

A régios versenytarsak az eurdval szemben. A cseh korona arfolyama
fizetéeszkozei gyenglltek 0,21 szazalékkal, a lengyel zlotyé 1,74 szazalékkal
az eurdval szemben. gyengiillt az euréval szemben az elmalt
idészakban. Az allampapirhozamok egyarant

néttek a vizsgalt periddusban: a 10 éves cseh allampapirhozam 33
bazisponttal magasabban 4,05 szazalékon, a lengyel 10 éves hozam pedig

37 bazisponttal magasabban 5,79 szazalékon zart.

13. dbra: A REGIOS ARFOLYAMOK ALAKULASA
(INDULO ERTEK = 100%)
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A hazai pénz- és devizapiaci mutatok az elmult
A svajci frankkal, az hoénapban gyengiilést mutattak. A forint az euréval

eurdval és dollarral szemben 1,6 szazalékkal, mig a dollarral szemben
szemben is gyengiilt a
hazai fizetdeszkoz.

5,0 szazalékkal, a svajci frankkal szemben pedig
2,3 szazalékkal gyengiilt. Igy 2024 oktoberének
végén 1 eurdért 404 forintot, 1 dollarért
373 forintot, mig 1 svajci frankért 431 forintot adtak. Oktoéberben a
kulfoldiek kezében levo allamadossag 463 milliard forinttal,

5 879 milliard forintra csokkent.
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Oktoberi tilésén a jegybank Monetaris Tanacsa el6z6
Oktéberben a honaphoz képest nem valtoztatott az alapkamaton, lassitva a
jegybank nem monetaris lazitast. igy jelenleg az alapkamat hazankban
valtoztatott az 6,5 szazalékon all. A kamatfolyosé fels6 széle ennek
alapkamaton. megfeleléen 7,5 szazalék, mig az alsé széle 5,5 szazalék
maradt. A jegybanki kommunikacié szerint a dontés
meghozatalakor figyelembe vették tobbek kozott az elhGzéddan gyenge
eurdpai ipari termelést, az EKB kamatcsokkentését, a megtorpané magyar
gazdasagi kilabalast, a dezinflaciét o©vezd6 kockazatokat, a bizalmi
mutatokat, valamint a geopolitikai fesztiltségeket. A geopolitikai helyzet, a
valtozékony nemzetkozi befektetdi hangulat és a globalisan meghatarozo
jegybankok kamatpolitikaja 6vatos és tiirelmes monetaris kamatpolitikat
indokol.

Oktoberben az allampapirok piacan, a masodpiaci hozamgorbén a rovidebb
futamiddknél, a hozamok 0 bazispont és 74 bazispont kozotti mértékben
valtoztak. igy a 3 honapos 5,35 szazalék, a 6 honapos 5,35 szazalék, mig az
1 éves 5,32 szazalék volt oktober 25-én. A 3 éves hozam 68 bazisponttal
nétt és 6,29 szazalékon alakult. 5 éves id6tavon 74 bazispontos, 10 éves
idétavon 68 bazispontos, mig a 15 éves tavon 57 bazispontos novekedést
mutatnak a hozamok, az el6z6 hénaphoz képest. A harom hozam igy rendre

6,40; 6,81, illetve 6,87 szazalékra valtozott.

14. dbra: A FORINT HOZAMGORBE ALAKULASA (%)
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2024. oktoéber 22-én MAP Pluszbol 663,2 milliard forint érték{ allomanya
volt a lakossagnak, amely 109 milliard forintos csokkenés a
2022. december kozepi 772,6 milliardos allomany utan. Emellett a PMAP
kumulalt értéke 7 070,5 milliard forinton, a Bénusz Magyar Allampapir
kumulalt értéke 1 156,4 milliard forinton alakult. Az 1MAP 581,0, a
Kincstari Takarékjegy 517,2, FixMAP 811,4 milliard forintos allomannyal
bir. Emellett babakotvény 348,4 milliardot, a nyomdai MAP Plusz pedig
106,6 milliardot tett ki. A lakossag teljes allampapirallomanya a
2024. év eleji 9 810,2 utan, 2024 oktéberének végén
11 254,7 milliard forinton alakult, igy 1 444,5 milliard forinttal t6bb pénzt

tartanak az emberek allampapirban, mint 2024 els6 hénapjaban.

Az dllamadoéssag devizaaranya augusztusban 28,1 szazalékra valtozott (azaz
0,25 szazalékponttal csokkent az el6z6 honaphoz képest), amely arany az
AKK 2024. évi finanszirozasi tervében meghatarozott savban (azaz
maximum 30 szazalék) talalhaté. Az elmult 12 hénap folyaman az atlagos
devizaad6ssag aranya atlagosan 28,2 szazalékon alakult, amely értéknél az

augusztusi devizaarany magasabb volt.

A magyar allamadossag besorolasa tovabbra is az alabbi: a Moody’s-nal Baa2
stabil kilatasa, mig a Fitch-nél BBB negativ kilatasu. A hitelmin6sitok 6szi
felulvizsgalatat 2024. oktober 25-ével a Standard and Poor’s* (S&P)
inditotta, amelyet novemberben a Moody’s, illetve decemberben a Fitch fog
kovetni. Az S&P kozleménye szerint megerOsitette Magyarorszagra
vonatkoz6 hosszua és rovid lejarata, devizaban és helyi valutaban fennallo
allamadossag-besorolasat (BBB-/A-3) és az eddigi .stabil” kildtasokat is
valtozatlanul hagyta. S&P a stabil kilatas valtozatlanul hagyasat azzal
indokolta, hogy varakozasaik szerint a kormany koltségvetési
konszolidacios erdfeszitéseit kozéptavon tamogatni fogja a magyar
gazdasagi fellendiilés, a folyamatos dezinflacié és az adoéssagkoltségek
stabilizalédasa, amely pedig lehet6vé teszi a GDP aranyos adossagterhek
stabilizalédasat. A hitelminosité az allamadoéssagbesorolas indoklasaban

kedvez6 és a kedvezbtlen forgatokonyveket/folyamatokat is

4 Standard and Poor’s 2025. oktober 25-i értékelésének kozleménye:
https://disclosure.spglobal.com/ratings/en/regulatory/article/-/view/type/HTML/id/3275006
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meghataroztak. Kedvez6tlen  folyamatként  hatarozta meg az
elérejelzéseiknél joval gyengébb koltségvetési teljesitményt, illetve egy
olyan jelent6és (pl. energiaellatasi sok) kiils6é nyomast, amely a forint
arfolyamara és az inflaciora negativ hatassal van. Kedvez6
forgatokonyvnek tartanak, ha a magyar koltségvetés helyzete jelentdsen
javulna, amely csokkentené a kiils6 sebezhet6séget. Mindharom nagy
nemzetkozi hitelmindsiténél tehat, a magyar allampapirok kockazati

besorolasa a befektetésre javasolt kategériaban helyezkedik el.

A vallalatok netto forinthitel felvétele a szezonalisan
kiigazitott adatok alapjan 2024 augusztusaban
17,3 milliard forinttal n6tt. A nett6 devizahitel értéke
csokkent, a hiteltorlesztés 24,6 milliard forintot tett ki
az év nyolcadik hénapjaban. A teljes nett6 hitelfelvétel
a szezonalisan kiigazitott adatok alapjan 9,5 milliard forinttal n6tt a
vizsgalt id6északban. Az eurdzona vallalati hiteltorlesztése 2024 év

augusztusaban 644 millié eurén alakult.
15. abra: VALLALATI HITELFELVETEL (MILLIARD FORINT)
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3. Szazadvég-elérejelzés

1. TABLAZAT: 2024. TII. NEGYEDEVI ELOREJELZESUNK

2023 2024 2025

Bruttd hazai termék (volumenindex) -0,7 1,7 3,8
Haztartasok fogyasztasi kiadasa (volumenindex) -2,2 3,5 1,8
Brutté alléeszk6z-felhalmozas (volumenindex) -14,9 -6,5 6,9
Kivitel volumenindexe (nemzeti szamlak alapjan) 0,9 0,1 10,5
Behozatal volumenindexe (nemzeti szamlak alapjan) -4.3 -1,1 9,8
A kiilkereskedelmi aruforgalom egyenlege (milliard eurd) 0,3 0,5 2,3
Fogyasztoéiar-index (%) 17,1 4,0 3,7
A jegybanki alapkamat az idGszak végén (%) 11,4 6,5 5,3
Munkanélkiiliségi rata (%) 4.1 4.8 4,5
A folyo fizetési mérleg egyenlege a GDP szazalékaban 0,2 0,1 0,5
Kiilsé finanszirozasi képesség a GDP szazalékaban 1,2 1,1 14
Az allamhaztartas ESA-egyenlege a GDP szazalékaban -6,7 -5,3 -3,7
Allaxnadésség a GDP szazalékaban 73,5 73,2 73,1

Forras: MNB, KSH, Szazadvég-szamitas, Megjegyzés: A jegybanki alapkamat az adott év utols6 negyedévére

vonatkozik.

5 Készités datuma: 2024. szeptember 20.
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