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valtozasa (%) 2,6

Inflacio (éves atlag, %) 3,6

Februari Ulésén a jegybank Monetaris Tanacsa nem
valtoztatott a szeptember 6ta érvényben l1évé alapkamaton.
igy jelenleg az alapkamat hazankban tovabbra is
6,5 szazalékon all.

A kiskereskedelmi Uzletek forgalma novemberben a nyers
és a naptarhatassal megtisztitott adatok alapjan egyarant
0,1 szazalékkal né6tt, az el6z6 év azonos id6szakahoz
képest. Ezen belll az élelmiszer és élelmiszer jellegi
vegyes  kereskedelem 1,2 szazalékkal, a nem
élelmiszertermék jellegli kereskedelem 0,5 szazalékkal
emelkedett, mig az Uzemanyagtoltd allomasok forgalmi
volumene 6,9 szazalékkal csbkkent az el6z6 év azonos
idészakahoz viszonyitva.

Az adott havi, a magyar gazdasag aktudlis allapotarol
visszajelzést nyujto SZIGMA Cl indikator
2025. januar honapig mért értéke —0,2845 indexérték volt,
amely még mindig a historikus trendérték alatti szinten
ndvekedett. A tendenciat tekintve jelen szamitas alapjan a
magyar gazdasag novekedési uUteme 2024 marciusatol a
historikus trendérték szintje alatt allandésult. Ez azt jelenti,
hogy a gazdasagi ndvekedés lendllete alacsonyabb, de stabil
maradt. A kovetkez6 hénapok fogjak megmutatni, hogy a
2025-ben indult gazdasagi programok és a valtozé
nemzetkdzi koérnyezet milyen hatast fognak gyakorolni a
magyar gazdasagra.

A masik mutaté, a SZIGMA LEAD — amely egy rovid tavu,
a magyar gazdasdag jovéjére vonatkozé elbrejelzb indikator
legfrissebb becslése szerint az el6rejelzési horizont végére
valtozatlanul trend alatti ndvekedés varhaté. A jelenlegi
elérejelzés elsé része valtozatlanul egy gyors és erételjes
ndvekedést, mig masodik része egy markans visszaesést
és alacsonyabb szint( stabilizalédast prognosztizal.

2025 januarjaban a fogyasztéi arak atlagosan, éves

bazison 5,5 szazalékkal novekedtek.
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2. GAZDASAGI ATTEKINTES

2.1. Kuls6 kornyezet

o ) . o Az Eurostat 2025. februar 24-én kozzétett
Az eurdzona éves inflacios jelentése szerint az eurdzona éves inflacios

rétéja 2025 januérjéban 2,5 ratdja 2025 januarjaban 2,5 szazalékra

- P emelkedett a decemberi 2,4 szazalékrol. Az
szazalékra emelkedett a A o o
Eurépai Uniéban ez az érték 2,8 szazalék volt,

decemberi 2,4 szazalékrol.  amely szintén névekedest jelent a decemberi

2,7 szazalékhoz képest. Az el6z év

ugyanezen id8szakahoz viszonyitva azonban csOkkenés figyelhetd meg, hiszen

2024 januarjaban az eurézénaban 2,8 szazalék, az EU-ban pedig 3,1 szazalék volt az inflacios
rata.

Az Eurostat jelentésében szereplé adatok szerint a legalacsonyabb inflaciét Daniaban
(1,4 szazalék), irorszagban, Olaszorszagban és Finnorszagban (mindharom orszagban
1,7 szazalék) regisztraltak, mig a legmagasabb értékek Magyarorszagon (5,7 szazalék),
Romaniaban (5,3 szazalék) és Horvatorszagban (5,0 szazalék) voltak.

Az eurdézdna inflacidjahoz a legnagyobb meértékben a szolgaltatasok (+1,77 szazalékpont)
jarultak hozza, amelyet az élelmiszerek, alkohol és dohanytermeékek (+0,45 szazalékpont), az
energia (+0,18 szazalékpont) és a nem energiaipari iparcikkek (+0,12 szazalékpont) kovettek.

A havi inflacio tekintetében az eurézoénaban -0,3 szazalék, mig az EU-ban 0,0 szazalék volt a
valtozas. Az el6z6 hénaphoz képest a legnagyobb éves bazisu ndvekedést Bulgariaban
(+1,8 szazalékpont), Szlovakiaban (+1,8 szazalékpont) és Magyarorszagon
(+1,5 szazalékpont) figyelték meg, mig Cipruson (-1,4 szazalékpont), Olaszorszagban
(-0,8 szazalékpont) és irorszagban (-0,7 szazalékpont) jelentds csokkenés volt tapasztalhato.

2.2. SZIGMA indikatoraink

2025. februar honapban a magyar gazdasag aktualis allapotat

2025 februarjaban a tkroz6 SZIGMA Cl indikator 2025. januar honapig mért értéke

magyar gazdasag
novekedési lteme
valtozatlanul a
historikus trend
alatt novekedett.

—0,2845 indexérték volt, amely még mindig a historikus trendérték
alatti szinten ndvekedett. A tendenciat tekintve jelen szamitas
alapjan a magyar gazdasag novekedesi uteme 2024 marciusatol
a historikus trendérték szintje alatt allanddsult. Ez azt jelenti, hogy
a gazdasagi ndvekedés lendulete alacsonyabb, de stabil maradt.
A kovetkezd hénapok fogjak megmutatni, hogy a 2025-ben indult
gazdasagi programok és a valtozd nemzetkdzi kdérnyezet milyen

hatast fognak gyakorolni a magyar gazdasagra. Az indikatorok hatterét add ipari adatok
esetében az ipari termelés volumene a legfrissebb, 2024. december havi fix bazisu (2021. havi
atlag=100,0) szezonalisan és munkanaphatastél megtisztitott adatok alapjan, éves szinten
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5,7 szazalékkal és havi bazison 1,8 szazalékkal csokkent. Az ipari értékesités volumene —
2024. december havi fix bazisu (2021. havi atlag=100,0) — szezonalisan és munkanaphatastél
megtisztitott adatok szerint éves és havi bazison egyik (belféld, export) dimenzidéban sem
novekedett. Az Osszes értékesités (belfold és export egyben) volumene éves szinten
4,7 szazalékkal csoOkkent, amelyhez a belfoldi értékesités 3,6 szazalékos és az
exportértékesités 3,9 szazalékos csOkkenése jarult hozza. Havi szinten is csokkent az ipari
értékesités. Az 0sszes értékesités 2,5 szazalékkal volt kevesebb az el6z6 havi volumenhez
képest. Ezt egyrészt a belfoldi értékesités 1,1 szazalékos, masrészt az exportértékesités
0,7 szazalékos gyengllése idézte el6. Az épitbipari termelés legfrissebb,
2024. december havi adatai alapjan bar az épitdipari termelés volumene éves szinten
4,2 szazalékkal esett vissza, a havi szintl 0,7 szazalékos novekedés egy enyhe javulast
tikrozhet, amelyet a gazdasagi programok tovabb erdsithetnek. Tekintve, hogy a havi szinti
épitéipari termelés volumenének a ndvekedése csak az éplletek épitéséhez tartozo
volumenndvekedésének (9,9 szazalék) volt kdszénheté. Ugyanis az egyéb épitmények
épitésére vonatkozd épitdipari teljesitmény 7,4 szazalékkal csokkent az el6z6 hénaphoz
képest. A szerz6désallomanyt tekintve a fix bazisu (2021. év havi atlaga=100,0) épitSipari
vallalkozasok 2024. december végi szerz6dés allomanya éves szinten 15,6 szazalékkal nétt,
amelyhez az épiletek épitésének 2,6 szazalékos és az egyéb épitmények épitésének
24 8 szazalékos emelkedése jarult hozza. Ekbézben a 2024. december havi
szerz6désallomany volumene az el6z6 honaphoz képest 2,7 szazalékkal csokkent, amely
mindkét épitbipari f6csoporthoz tartozé szerzédésallomany csdkkenésének volt kdszénhetd:
az épuleteké 1,7 szazalékkal, mig az egyéb épitményeké 4,0 szazalékkal csdkkent az el6z6
hénaphoz képest.

2025. februar hénapban a rovid tavu elérejelzé indikatorunk, a SZIGMA LEAD indikator az
el6rejelzési horizont végeére valtozatlanul trend alatti ndvekedést jelez. A jelenlegi elbrejelzés
elsd része valtozatlanul egy gyors és erételjes névekedést, mig masodik része egy markans
visszaesést és alacsonyabb szint( stabilizalédast prognosztizal. A jovébeli ipari kilatasok
vegyes képet mutatnak. Ugyanis az Uj ipari rendelésallomanyokat tekintve rovid tavon, havi
szinten az exportnak készonhetéen markansan nétt az Uj rendelésallomany. Havi szinten
ugyanis az 0Osszes (belfdld, export) Uj ipari rendelésallomany 33,8 szazalékkal bdéuviilt,
amelyben az Uj ipari exportrendelések volumene 39,5 szazalékkal nétt, mig 0] ipari belfoldi
rendelések volumene 12,9 szazalékkal csokkent. Iigy az ©sszes rendelésallomany
29,9 sz4zalékkal emelkedett. Ez pedig mind a belfoldi ipari rendelésallomany (1,4 szazalék),
mind pedig az export ipari rendelésallomany (31,7 szazalék) ndvekedésének volt koszonhetd.
Tehat nemcsak az Uj export rendelések volumenndvekedése eredményezte a
rendelésallomany bdvilését, hanem a belfdldi Uj rendeléseké is, annak ellenére, hogy ez
utébbinal havi szinten cstkkent az Uj belféldi rendelésallomany volumene. A német gazdasag
tizleti hangulatvaltozasat méré Ifo Business Climate Index 2025. januar havi mutaté értéke
havi bazison 0,5 indexponttal javult, mig éves szinten 0,2 indexponttal gyengdlt; igy januarban
85,2 indexponton allt. A német feldolgozdipari alindex alapjan a vallalatok tovabbra is
pesszimistak, a kapacitaskihasznaltsaguk alacsony a csokkend megrendelések miatt. Az
Eurostat altal mért fogyasztéi bizalmi index 2025. januar hénapban mind havi szinten
(0,3 indexpont), mind éves bazison (9,9 indexpont) gyengiilt. igy 2025. januar hénapban —
28,7 indexponton allt.
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1. ABRA: SZIGMA EGYIDEJU (Cl) ES ELOREJELZO (LEAD) INDIKATOROK
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2.3. Realgazdasag
2.3.1. GDP

Az els6 becslés nemzetkozi 6sszehasonlitasahoz az

2024-ben a GDP volumene
szezonalisan és
naptarhatassal kiigazitott
és kiegyensulyozott adatok
szerint a magyar GDP
0.6 szazalékkal boviilt.

adatokat a 2025. februar kozepén elérhetévé valt elsé
becsléssel vetjik 6ssze. Az el6zetes adatokat az
Eurostat két részletben publikalja. Az elsét, a kevesebb
tagallami adatot tartalmazé kiadvanyt a Kozponti
Statisztikai Hivatallal (KSH) megegyez6 napon, mig a
masodikat a kdvetkez6 honap kézepén publikalja.

A KSH korabban megjelent gyorsjelentésében az elsé becslés szerint
2024. negyedik negyedévében a GDP volumene az el6z6 év azonos idészakahoz képest a
nyers adatok szerint 0,4 szazalékkal, a szezonalisan és naptarhatassal kiigazitott és
kiegyensulyozott adatok szerint pedig 0,2 szazalékkal ndvekedett. Az el6z6 negyedévhez
képest is boévilt a magyar gazdasag. A szezonalisan és naptarhatassal kiigazitott és
kiegyensulyozott adatok szerint 0,5 szazalékkal nétt a magyar GDP volumene. igy éves
szinten a magyar GDP volumene 2024-ben a nyers adatok szerint 0,5 szazalékkal, mig a
szezonalisan és naptarhatassal kiigazitott és kiegyensulyozott adatok alapjan 0,6 szazalékkal
bévilt. Az el6zetes adatok alapjan 2024. negyedik negyedévében a szolgaltatasok egyuttes
teljesitménye huzta, mig a mezdgazdasag, az ipar és az épitbipar egyulttes teljesitménye
visszafogta a magyar gazdasag névekedését.

Nemzetkozi 6sszehasonlitasban 2024. negyedik negyedéves elsd becslését az Eurostat

2025. januar 30-an publikalta, amikor az eurézona (EA20) és az unios atlag (EU27) mellett 12
tagorszag adatai voltak elérhetdk. Az elézetes adatsor masodik, teljes adatsorat 2025. februar
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14-én publikalta, ahol 21 tagorszag, az eur6zona (EA20) és az unidés atlag (EU27) adatait
Osszegezte.

Az éves bazisu GDP adatai alapjan a magyar GDP (0,5 szazalék) alacsonyabb az unids atlag
(EU27: 1,1 szazalék) és az eurdzona (EA20: 0,9 szazalék) teljesitményéhez képest. A
publikalt 21 tagorszag kozul 3 tagorszag kivételével valamennyiben nétt az éves bazisu GDP
volumene, a legnagyobb teljesitményt (3,7 szazalék) Lengyelorszag érte el. Mig a
legalacsonyabb gazdasagi teljesitmény (-0,2 szazalék) valtozatlanul Németorszagban és
Ausztridban volt.!

2. ABRA: GDP-NOVEKEDES 2024. IV. NEGYEDEVEBEN AZ EU-BAN (EV/EV, %)
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Megjegyzés: Szezonalisan és naptari hatassal kiigazitott indexek. Elézetes (teljes) becslés. (Adathiany miatt nem
szerepel: Horvatorszag, Dania, Gérégorszag, Lettorszag, Luxemburg, Malta.)
Forras: Eurostat

Negyedéves bazison a 21 tagallam altal publikalt adatok kézétt a magyar GDP névekedése
(0,5 szazalék) a kézépmezdnyben volt, és meghaladta az uniés atlagot (0,2 szazalék) és az
eurozona (0,1 szazalék) teljesitményét. Az els6, legmagasabb gazdasagi ndvekedést
(1,5 szazalék) Portugalia érte el. Ezt kovette Lengyelorszag (1,3 szazalék). Majd kisebb
lemaradassal (0,9 szazalék) Litvania. A havi bazison 0,8 szazalékos GDP volumenndvekedést
3 tagorszag (Bulgaria, Spanyolorszag és Romania) teljesitett. Ezt kdvette 0,6 szazalékkal
Szlovénia, illetve 0,5 szazalékos teljesitménnyel 2 tagorszag (Csehorszag és Magyarorszag).
Negyedéves szinten 3 tagorszdg gazdasagi teljesitménye csdkkent: Franciaorszage (—
0,1 szazalék), Németorszagé (-0,2 szazalék), illetve irorszagé
(1,3 szazalék).?

1 21 tagallam, az EU27 és az eurdzdéna. Adathiany miatt nem szerepel 6 tagallam: Horvatorszag, Dania,
Gorogorszag, Lettorszag, Luxemburg, Malta.

2 21 tagallam, az EU27 és az eur6zdna. Adathiany miatt nem szerepel 6 tagallam: Horvatorszag, Dania,
Gorogorszag, Lettorszag, Luxemburg, Malta.
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3. ABRA: GDP-NOVEKEDES 2024. IV. NEGYEDEVEBEN AZ EU-BAN
(NEGYEDEVINEGYEDEV, %)
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Megjegyzés: Szezonalisan és naptari hatassal kiigazitott indexek. Elsé (teljes) becslés. (Adathiany miatt nem
szerepel: Horvatorszag, Dania, Gérogorszag, Lettorszag, Luxemburg, Malta.)
Forras: Eurostat

2.3.2. Ipar

2024. december hénapban az ipari termelés volumene az

Havi szinten a szezonalisan el6zb év azonos idészakahoz képest a nyers adatok szerint

és munkanaphatassal
kiigazitott ipari termelés
volumene 1,8 szazalékkal
csokkent.

5,3 szazalékkal, a munkanaphatastol megtisztitott adatok
szerint pedig 6,4 szazalékkal esett vissza. Az ipari
értékesités Osszességeben 2024 decemberében
3,3 szazalékkal csokkent éves szinten. Ehhez az ipari
belfoldi értékesités 2,8 szazalékos, illetve az

exportértékesités 3,6 szazalékos csdkkenése jarult hozza. igy dsszességében 2024-ben az
ipari termelés 4,0 szazalékkal, az ipari értékesités pedig 3,4 szazalékkal maradt el a 2023-as
teljesitménytél.

Havi szinten, 2024 decemberében az el6z6 hdénaphoz (2024.november) viszonyitva
szezonalisan és munkanaptényezdével kiigazitott ipari termelés volumene 1,8 szazalékkal és
az ipari értékesités volumene 2,6 szazalékkal csoOkkent. Az ipari értékesitésen belll az
exportértékesités 0,6 szazalékkal, a belfoldi értékesités 1,1 szazalékkal mérseklédott az el6z6
honaphoz képest.
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4. ABRA: AZ IPARI TERMELES ES ERTEKESITES ALAKULASA
(2021. HAVI ATLAGA = 100%)
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Forras: KSH, Szazadvég, Megjegyzés: szezonalisan és naptari hatassal kiigazitott indexek.

Visszatérve az ipari termeléshez, 2024 decemberében az éves bazisu ipari termelés
csOkkenéséhez a meghataroz6 sulyt (93,5 szazalék) képviseld feldolgozdipari agazat
7,1 szazalékos teljesitménycsokkenése jarult hozza. Az ipar teljesitményét addé masik két
agazat kézul a 5,8 szazalékos sulyt képviseld energiaipar teljesitménye 23,9 szazalékkal és a
0,7 sulyt képviseld banyaszaté pedig 81,0 szazalékkal nétt. A feldolgozdipar teljesitményében
a 13 alagazat kozul 7 alagazat esetében nétt az ipari termelés volumene. A feldolgozéipar
harom huzdagazatanak a teljesitménye — amely a feldolgozéipari termelés 46,7 szazalékat
adta — vegyes képet mutat. A legnagyobb (22,1 szazalékos) sulyt képvisel6 jarmlgyartas
teljesitménye 21,2 szazalékkal esett vissza. Ez volt a 13 feldolgozodipari alagazaton belll
harmadik legmagasabb volumencsdkkenés. A masodik legnagyobb (14,7 szazalékos) sulyu
élelmiszeripar teljesitménye 2,4 szazalékkal n6tt. A harmadik legnagyobb (9,9 szazalékos)
sulyt képviseld szamitdgép, elektronikai, optikai termék gyartasa alagazat teljesitménye pedig
5,9 szazalékkal emelkedett, amely a harmadik legmagasabb volumenndvekedés volt a 13
feldolgozdipari alagazat kozott. A legnagyobb teljesitmény-visszaesést (24,6 szazalék) a
villamos berendezés gyartasa szenvedte el, amely a negyedik legnagyobb sulyt (8,1 szazalék)
képviseli a feldolgozdipar teljesitményében.

2024. december honapban a kiemelt feldolgozoipari agazatok uj rendelésallomanya fix
bazison (2021. havi atlagaron) szamitva éves szinten (14,6 szazalékkal) csokkent, mig havi
bazison 33,8 szazalékkal béviilt. Az Uj rendelésallomanyok havi szinti 33,8 szazalékos
bévulésével a fix bazison (2021. havi atlagaron) szamitott ipari rendelésallomany havi
szinten 29,9 szazalékkal nétt. Az ipari rendelésallomany havi bazisi novekedéséhez
mind az export (31,7 szazalékos), mind pedig a belféldi ipari rendelésallomany
(1,4 szazalékos) bévilése hozzajarult.
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2.3.3. Epitoipar

2024. december honapban éves szinten az épitdipari
Az épitopar te|jesitménye termelés volumene a nyers adatok szerint

2024 decemberében az 4.2 szazalékkal csokkent. A ket épitmenyfécsoporton
el6z6 hoénaphoz képest belll éves szinten az epuletek épitése 1,0 szazalékkal,
0,7 szazalékkal boviilt. mig az egyéb épitmények (utak, hidak, vasutak,

komplex ipari létesitmények, csOvezetékek stb.)
épitése 10,2 szazalékkal csdkkent. igy a 2024. évben 0,4 szazalékkal csdkkent az épitéipar
teljesitménye a 2023-as évhez képest, mindezt ugy, hogy 2024. januar-november idészak
kumulalt épit8ipari teljesitménye még 0,5 szazalékkal haladta meg 2023. januar-november
idészak kumulalt teljesitményét. Tehat a 2024 decemberében bekovetkezett éves szintl
épitéipari teljesitménycsokkenését az idézte el6, hogy 2023-hoz képest mérséklédott az
épitdipar 2024. évi teljesitménye. A teljes 2024-es épitbipari teljesitményen belll az éplletek
épitésének teljesitménye 0,5 szazalékkal, mig az egyéb éplletek épitésének teljesitménye
pedig 0,1 szazalékkal mérsékl6dott.

A rovid tavu tendenciat jelzd havi bazisl, szezondlisan és munkanaphatassal kiigazitott,
2024. decemberi épitipari termelés 0,7 szazalékkal bévilt, amelyhez az épuletek épitésének
9,9 szazalékos volumennodvekedése, illetve az egyéb épitmények épitésének 7,4 szazalékos
volumencsokkenése jarult hozza.

5. ABRA: EPITOIPAR ALAKULASA (2021. EV HAVI ATLAGA = 100%)
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Forras: KSH, Szazadvég, Megjegyzés: Szezonalisan és naptari hatassal kiigazitott indexek.

A jovbBbeni kilatasokat tekintve kedvezétlennek tekinthet, hogy havi szinten a
2024. december havi Uj szerzédések allomanyanak jelentés noévekedése (25,9 szazalék)
ellenére, a 2024. december hd végi szerzédésallomany (2,7 szazalék) csokkent. Az egyes
fécsoportokat tekintve az éplletek épitéséhez tartozd szerz6dések esetében az Uj
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szerz6dések allomanya tébb mint a duplajara (107,6 szazalékkal) nétt, azonban ennek
ellenére a 2024. december hé végi szerzddésallomany 1,7 szazalékkal mérsékl6dott. Az
egyeb épitmények épitéséhez tartozé szerz8désallomany esetében 24,1 szazalékkal
csokkent az Uj szerz6dések allomanya, amely hatasara a 2024.december hd végi
szerz8désallomany havi szinten 4,0 szadzalékkal csokkent. Mindezek mellett érdemes a
kumulalt adatokra is kitekinteni, ugyanis 2024-ben bar 2,6 szazalékkal csdkkent az uj
épitbipari szerz6dések volumene, azonban még emellett is ndévekedni tudott az épitdipari ho
végi szerzdésallomany. 2024. januar-december kumulalt hoé végi adllomanya 15,7 szazalékkal
haladta meg az el6z6 év ugyanezen idészakat.

Az alabbi abra az épitbipari szerz6dések targyho végi allomanyanak fix bazisu (2021. év havi
atlaga=100,0) szintjét mutatja, amely szerint a 2024. december ho végi épitdipari szerz6dések
allomanyanak szintje a folyamatos csokkenés ellenére még mindig a 2017 . év végi szintjénél
all. Ez az a szint, amely megel6zte a 2018-tdl indult épitdipari ,boom”-ot. Annak ellenére, hogy
hosszabb tavot tekintve magas szinten all az épitéipar szerzédésallomanya, a fokozatos
csokkenés megallitasa és megforditasa tovabbra is nélkllézhetetlen az épitbipari teljesitmény
javulasahoz.

6. ABRA: EPITOIPARI VALLALKOZASOK HO VEGI SZERZODESALLOMANYANAK
ALAKULASA (2021. EV HAVI ATLAGA = 100%)
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2.3.4. Kiskereskedelem

Decemberben a kiskereskedelmi Uzletek forgalma mind a
nyers, mind a naptarhatassal megtisztitott adatok alapjan
decemberben a 0,1 szazalékkal nétt az el6z6 év azonos idészakahoz képest.
kiskereskedelmi A decembert megel6z6 hénapokban tébb esetben is 3,0
forgalom volumene. szazalek felett bdvilt a forgalom, a novekedesi Utem

visszaesése els6sorban a hatnapos hosszu hétvégének

0,1 szazalékkal nott

tudhato be.

2024 decemberében az élelmiszer és élelmiszer jellegii vegyes kiskereskedelmi Uzletek
forgalma 1,2 szazalékkal nétt, tovabba a nem élelmiszertermék jellegi kiskereskedelmi
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Uzleteké 0,5 szazalékkal bdvilt. Az lzemanyag-kiskereskedelemben decemberben az el6z6
évhez viszonyitva 6,9 széazalékkal csOkkent a forgalmi volumen.

Az élelmiszer jellegii kiskereskedelmen belll 1,2 szazalékkal nétt az élelmiszer jellegl vegyes
termékek forgalmi volumene, mig az élelmiszer, ital és dohanyaru esetében 1,8 szazalékos
forgalmi volumenemelkedés volt lathaté.

A nem élelmiszer jellegl kereskedelemben az iparcikk jellegli vegyes termékek volumene
0,4 szazalékkal emelkedett, mig a kdnyv, Ujsag, papiraru forgalma 1,7 szazalékkal esett vissza
az el6zd év azonos id6szakahoz képest. Az iparcikk jellegl kereskedelmen belll a textil,
ruhazati és labbeli cikkek forgalmaban 3,6 szazalékos csdkkenés figyelheté meg. Tovabba a
hasznaltcikkek forgalma is csokkent, 1,6 szazalékkal. A szamitastechnika és egyéb iparcikkek
forgalmi volumenében 6,2 szazalékos visszaesés volt tapasztalhaté. Hasonlé mértékd a
valtozas a koényv, a szamitastechnika és egyéb iparcikkek esetében is, ahol a novemberi
1,1 szazalékos novekedést kovetben 5,8 szazalékos csokkenés kovetkezett. A tobbi
kategdriaban altalanossagban emelkedés volt tapasztalhatd, melyek kozil kiemelkedtek az
illatszerek, amelyek 7,1 szazalékkal bdviltek, tovabba a gyégyszerek, gydgyaszati termékek,
amelyek 2,1 szazalékkal emelkedtek.

Osszességében elmondhatd, hogy a legnagyobb névekedés a nem élelmiszertermék jellegi
Uzleti, ezen bellll is az illatszerek esetén volt érzékelhet6, ahol a volumen 7,1 szazalékkal nétt.
Az egyéb kategdriakban ennél meérsékeltebb emelkedés volt tapasztalhaté.

7. ABRA: KISKERESKEDELMI FORGALOM VOLUMENE (2021. JANUAR = 100%) ES
BIZALMI INDEXE
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Megjegyzés: Szezonalisan és naptari hatéassal kiigazitott indexek.

Forras: KSH, Eurostat, Szazadvég
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2.3.5. Munkaerépiac

Decemberben
4 3 szazalékra csokkent
a munkanélkiiliséai rata.

2025 januarjdban®* a 15-74 éves népesség
szezonalisan kiigazitott aktivitasi rataja
68,1 szgzalék volt (4 millié 910 ezer f6), ez kozel
azonos a 2024. januari adattal. A foglalkoztatottak
szezonalisan kiigazitott létszama 4 millié 697 ezer f6

volt, az el6z6 év azonos id8szakahoz viszonyitva 21 ezer fével bévllt a csoport l1étszama. A
munkanélkiliek szama 213 ezer f6, ez a megel6zd év azonos idészakahoz viszonyitva
11 ezer f6s csokkenést mutat. A januari adatok alapjan hé/hé viszonyitdsban az aktivitas
stagnalt, a foglalkoztatas pedig a munkanélkiliség szamlajara bévilni tudott. A munkaerépiaci
trendekben még érzddnek a tavalyi évre nagy hatast gyakorld6 makrogazdasagi folyamatok,
mint a globalisan jelentkezé autéipari nehézségek, az épitbipar lassulasa, azonban egy
konszolidacio is érezhetd.

Decemberben a teljes munkaidében alkalmazasban allok szama az el6zb év azonos
idészakahoz mérten 4,4 ezer fével csdkkent. 2023 decemberéhez mérve a versenyszféraban
12,7 ezer fével kevesebb, a kodzszféraban 2,3 ezer fével tébb alkalmazott dolgozott. A
nonprofit szektorban dolgozok szama éves szinten 6 ezer fével emelkedett.

400

8. ABRA: A MUNKAEROPIAC ALAKULASA (2016. JANUAR = 0, EZER FO)
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Decemberben 727 700 forint volt a bruttdé nemzetgazdasagi
Decemberben atlagkereset, ez 11,0 szazalékos emelkedést jelent az el6zb év
6,1 szazalékkal az0n0s idészakahoz képest. A bruttd mediankereset 560 900 forint
nottek a volt, ami egy év alatt 13,1 szazalékos emelkedésnek felel meg. A
realkeresetek. realkeresetek 6,1 szazalékkal néttek a fogyasztdi arak
4,6 szazalékos emelkedése mellett.

A kedvezd havi adat mellett az év egészére vonatkozé adatok is rendelkezésre allnak.
2024. januar-december kozti idészakban a brutté atlagkeresetek 646 800 forintra néttek, igy
13,2 szazalékkal emelkedtek az el6z6 év azonos idészakahoz képest.

A 2024-ben a bruttd atlagkereset atlagos emelkedése a vallalkozasoknal 12,1 szazalék, a
koltségvetésben 16,8 szazalék, a nonprofit szektorban pedig 15,6 szazalék volt. A
versenyszektor teljesitménye mogott a minimalbér és a garantalt bérminimum emelésének
kozvetlen és kdzvetett hatasa all. A koltségvetési bérek kiemelkedd teljesitményeéhez pedig a
tobbéves béremelési program keretében tortént pedagodgus-béremelés (2024. januar,
32,2 szazalék), a rendvédelmi dolgozok illetményemelése (2024. januar) és a honvédségi
béremelés (2024. januar, marciusi kifizetéssel) jarult hozza.

Figyelembe véve, hogy 2025-ben a minimalbér 9 szazalékkal emelkedik, mig a garantalt
bérminimum 7 szazalékkal ndvekszik, prognoézisunk szerint a jovdé évben a bruttd
atlagkeresetek 8,4 szazalékkal, a realkeresetek 4,6 szazalékkal tovabb emelkednek majd.

9. ABRA: A BRUTTO BEREK ALAKULASA (EVES VALTOZAS, %)
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Megjegyzés: Szezondlisan és naptari hatassal kiigazitott indexek

Forras: KSH, Szazadvég

SZAZADVEG KONJUNKTURAKUTATO ZRT. 13. OLDAL <>-



2.4. Kulso egyensuly

Novemberben a termékek exportjanak volumene 0,3 szazalékkal csdkkent, mig az importja
1,4 szazalékkal nétt az egy évvel korabbihoz képest. igy a kiilkereskedelmi egyenleg aktivuma
819 milliard eurd volt, ami az el6z8 évi egyenlegnél 639 millié eurdval rosszabb eredmeény.

Novemberben az élelmiszerek, italok és dohanyaruk esetében az import volumene
0,5 szazalékkal nétt, mig az exporté 5,1 szazalékkal csdkkent az egy évvel korabbival
Osszevetve. Az energiahordozoknal a behozatal 8,1 szazalékkal kisebb, a Kkivitel
7,4 szazalékkal nagyobb lett. A feldolgozott termékek behozatala 3,3 szézalékkal, a kivitele
2,1 szazalékkal csOkkent az egy évvel korabbihoz képest. A gépek és szallitdeszkdzok
importja 12,0 szazalékkal n6tt, mig az exportja 4,8 szazalékkal lett kisebb.

2024 decemberében az elsd becslés szerint az export
Decemberben  nott  a eurdban szamitott értéke 0,5 szazalékkal, mig az importé
kulkereskedelmi tobblet. 7,0 szazalékkal csokkent az el6z6 év azonos id6szakahoz
képest. A termék-kilkereskedelmi tobblet 387 milli6é eurot
tett ki, ezen egyenleg az egy évvel korabbinal

684 millié eurdval jobb eredmény.

10. ABRA: KULKERESKEDELMI TERMEKEGYENLEG (MILLIO EURO)
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Megjegyzés: A 2024. decemberi adatok az elsé becslésbdl szarmaznak.
Forras: KSH, Szazadvég

SZAZADVEG KONJUNKTURAKUTATO ZRT. 14. OLDAL O



2.5. Koltségvetési helyzet

L 2025. januar végén az allamhaztartas kozponti
A januari hiany moOgott grendszerének hianya 67,8 milliard forint volt. A
els6sorban az unios forrasok kozponti kéltségvetés 166,1 milliard forintos

elmaradasa, a koltségvetési deficitievel szemben a tarsadalombiztositasi

szervek és fejezeti kezelésii alapok 62,9 milliard forintos, az elkildnitett
eIc’Sirényzatok kiadasainak és allami pénzalapok 35,4 milliard forintos tobbletet

L mutattak.
a kamatkiadasoknak a

. . , . A koOzponti alrendszer januari bevételei
jelentés emelkedése all. P )

1,2 szazalékkal voltak alacsonyabbak az el6z6
év azonos idészakahoz képest, ugyanakkor az adoé- és jarulékbevételek 12,5 szazalékos
névekedést mutattak. Szintén 4,8 szazalékos csdkkenést mutattak a kézponti kéltségvetés
bevételei.

A gazdalkodo szervezetek befizetései 10,1 szazalékkal, 23,2 milliard forinttal névekedtek
2024 januarjahoz képest. A ndvekedés elsddleges oka, hogy a masodik legnagyobb bevételi
tételt jelentd utdijak 10,3 milliard forinttal névekedtek. A gazdalkodo szervezetek befizetésein
belll a legjelent8sebb tételt jelentd tarsasagiado-bevételekbdl szintén 5 szazalékkal, azaz
4,0 milliard forinttal magasabb dsszeg folyt be, mint az el6z6 év azonos hdnapjaban.

A fogyasztashoz kapcsolt addk bevételei 13,4 szazalékkal, azaz 138,6 milliard forinttal
novekedtek, az egy évvel ezeldtti adathoz képest. Ezen belll a legjelentésebb tétel, az
altalanos forgalmi adébdl szarmazd bevételek 103,7 milliard forinttal (12,6 szazalékkal)
haladtak meg az el6z6 évi januari értéket. Az afabevételek ndvekedésében szerepet jatszott,
hogy 5 szazalékos, vagyis 60,1 milliard forintos ndvekedést mutattak az afabefizetések, a
novekedés tobbi része az afakiutalasok csdkkenésének volt kdszénhetd. Jovedéki addbal
22,4 milliard forinttal (17,4 szazalékkal) tobb bevétel folyt be, mint 2024. januarjaban. A
ndvekedés hatterében az addomértékek nodvekedése Aallt, aminek kovetkeztében a
dohanytermékeknél 11,9 milliard forintos, az Uzemanyagoknal 8,8 milliard forintos és a
szeszesitalokat is tartalmazo, egyéb termékek csoportbdl szarmazé jovedékiadd-bevételek
esetében pedig 1,8 milliard forintos ndvekedés volt kimutathaté.

A személyijovedelemado-bevételek 13,9 szazalékkal, 63,9 milliard forinttal novekedtek az
eléz6 év januarjahoz képest. Az emelkedés hatterében a bértdmeg és a keresetek névekedése
allt. A szocidlis hozzajarulasi adobdl és tarsadalombiztositasi jarulékbdl szarmazo bevételek
11,8 szazalékkal (82,0 milliard forinttal) voltak magasabbak, mint az el6z6 év azonos
idészakaban, aminek oka szintén a keresetek novekedése volt.

Az uniés programok bevétele az els6 honapban 7,3 milliard forint volt, azonban a kdzvetlen
Uniobol érkez6 bevételek a 2024-ben befolyt 216,2 milliard forintrdl nullara estek vissza. Az
unios programok kiadasai 97,6 milliard forintot tettek ki, ami 17,5 milliard forinttal haladta meg
az el6z6 januari adatot. Itt fontos megjegyezni, hogy az uniés bevételek elmaradasa jarult
hozza a legnagyobb mértékben a januari hiany kialakulasahoz.
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2025. elsé hénapjaban a kozponti alrendszer kiadasai 2,5 szazalékkal voltak magasabbak,
mint a megeléz6 évben. Ezen belll a koézponti koltségvetés kiadasai 0,7 szazalékkal
ndvekedtek.

A jelent6s tételnek mindsithetd kiadasok kozul szamottevéen magasabban teljestlltek az egy
évvel korabbi adatokhoz képest a koltségvetési szervek és fejezeti kezelési elbiranyzatok
kiadasai, az Egészségbiztositasi Alap kiadasai, valamint a kamatkiadasok, mikdzben az allami
vagyonnal kapcsolatos kiadasok esetében jelentés csdkkenés volt tapasztalhato.

A lakossagi energia rezsivédelmi tamogatasait is tartalmazé koézizemi szolgaltatasok
tamogatasai gyakorlatilag nem valtoztak az elmult januarhoz képest. Ugyanakkor 12,5 milliard
forinttal emelkedtek az uthalézat rendelkezésre allasi dijai.

A lakastamogatasok az el6z6 év azonos idészakahoz viszonyitva kismértékben, 3,1 milliard
forinttal csdkkentek.

A koltségvetési szervek és fejezeti kezelési elbiranyzatok kiadasai 126,1 milliard forinttal
voltak magasabbak, mint az el6z6 év elsé hdonapjaban. Ez 13,9 szazalékos ndvekedésnek felel
meg, mikdzben a kdltségvetési térvény 6,5 szazalékos csdkkenést iranyoz elé.

Az allami vagyonnal kapcsolatos kiadasok 232,1 milliard forinttal csokkentek a 2024. januari
adathoz képest, mivel az el6z6 év januari idészakat is terhelték a Budapesti Liszt Ferenc
repulétér visszavasarlasaval kapcsolatos kiadasok.

2025. januar folyaman a nyugellatasok oOsszege 499,2 milliard forint volt, ez az el6z6 év
azonos id6szakahoz képest 5 szazalékos emelkedést jelent, ezzel meghaladva a hivatalos
nyugdijemelés 3,2 szazalékos mértékét. Ugyanezen iddszak alatt az Egészségbiztositasi Alap
kiadasaira 384,8 milliard forintot forditottak, ez a bazis id6szakhoz képest 13,2 szazalékos
névekedésnek felel meg. Az Alap kiadasainak tobb mint felét kitevé gyogyitd-megelézd
ellatasok kiadasai ezen belil 14,0 szazalékkal emelkedtek.

A kamatkiadasok és bevételek egyenlege 100,5 milliard forinttal (39,5 szazalékkal) nagyobb
negativ mérleget mutatott, mint a megel6z6 év januarjaban.
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11. ABRA: A KOZPONTI ALRENDSZER EGYENLEGE*, 2014-2025 (I. HAVI HALMOZOTT
EREDMENY, MILLIARD FORINT)
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2.6. Monetaris folyamatok

2.6.1. Fogyasztdi arak

2025 januarjdban a fogyasztdéi arak atlagosan
Januarban atlagosan 5.5szazalékkal emelkedtek az el6z6 év azonos
idészakahoz képest. Az elmult egy év soran a
szolgaltatasok ara ndvekedett a legjelentésebb
mértékben, 8,5 szazalékkal. Az élelmiszerek ara
0,2 szazalékkal emelkedett az el6z6 év azonos
idészakahoz viszonyitva. A fogyasztoi arak egy hénap alatt 1,5 szazalékkal ndvekedtek. A
szezonalisan kiigazitott maginflaciés mutaté 5,6 szazalékos ndvekedést mutatott az el6z6 év
azonos id6szakahoz képest.

5,5 szazalékkal néttek
a fogyasztdi arak.

Az élelmiszerek atlagosan 6,0 szazalékos aremelkedésében nagyobb szerepet jatszott a liszt
43,2 szazalékos, a tej 25,0 szazalékos, valamint a tojas 23,8 szazalékos dragulasa. Az étolaj
ara 21,5 szazalékkal, a gyimolcs-, zdldséglevek ara 16,0, a vaj és vajkrém ara pedig
15,5 szazalékkal nétt, amelyek mind meghaladtak az élelmiszerek atlagos inflaciéjat az adott
hénapban. Ezzel szemben t6bb terméknél, az el6z6 hénapokhoz hasonldéan, deflaciot
figyelhettink meg: a bels6ségek ara 6,5 szazalékkal, az édesipari lisztesaru ara
5,1 szazalékkal, mig a szaraztészta ara 3,6 szazalékkal csOkkent. A szeszes italok és
dohanyaruk atlagosan 4,9 szazalékos inflaciéjaban, nagyobb mértékben a bor 6,9 szazalékos
aremelkedése volt meghatarozo, tovabba ezen kategorian belll arcsdkkenés nem fordult elé.

A tartés fogyasztasi cikkek decemberi atlagos 0,6 szazalékos arcsokkenését egy januari
atlagos 0,8 szazalékos aremelkedés kovette, amiben szerepet jatszhatott az elmult
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hénapokban tapasztalt forintgyenglilés. Ha részletesebben megvizsgaljuk a fécsoportot,
megallapithatjuk, hogy az Uj személygépjarmiivek ara 6,6 szazalékkal, az ékszereké pedig
17,4 szazalékkal nétt, ami meghaladja az atlagot. A tartdés fogyasztasi cikkek inflaciojanak a
csOkkenését tamogatta a moso6-, mosogatdgepek 2,5 szazalékos, a porszivogépek és klimak
3,7 szazalékos, valamint a szobabutoroknal tapasztalt 2,6 szazalékos aremelkedés. Fontos
még megemliteni a motorkerékparok piacan tapasztalt kedvezd tendenciat is, ahol januarban
7,0 szazalékkal kevesebbet kellett fizetni a motorkerékparokért, az el6z6 év azonos
idészakahoz képest. Ez a tétel azonban a f6csoport egészének eredményére nem tudott
jelentds hatast gyakorolni.

A haztartasi energia atlagos aremelkedése januarban 0,2 szazalék volt, az el6zb év azonos
idészakahoz viszonyitva. A haztartasi energian belll a brikett és a koksz ara 1,9, a tiizifa ara
6,7 szazalékkal csokkent az elmult egy év folyaman. Viszont a palackos gazért
9,1 szazalékkal, a szénért 5,2 szazalékkal, mig a vezetékes gazért 1,5 szazalékkal tdbbet
kellett fizetni a csoporton belll.

Januarban a szolgdltatasok ara atlagosan 8,5 szazalékkal nétt, amelyhez a postai
szolgaltatasok 16,8 szazalékos és a hirkdzlés 15,1 szazalékos aremelkedése jarult hozza
legnagyobb mértékben. Az eddigi hdénapokban jelentds hozzajarulast nem mutato
szerencsejaték arndvekedése decemberben is minddsszesen 0,4 szdzalék volt. A telefon és
internet szolgaltatasok ara 15,0 szazalékos emelkedést mutatott az el6z6 évhez viszonyitva.
A mozi és a tv-eléfizetés arai az el6z6 év azonos id6szakahoz képest 13,3 szazalékos, illetve
13,2 szazalékos emelkedést mutattak. Ezzel szemben mérsékelte a szolgaltatasok atlagos
aremelkedését tdbbek kozoétt a szemétszallitas, a vizdij és a csatornadij aranak
valtozatlansaga. Az orszag- és varmegyebérletnek kdszonhetéen a munkahelyre és iskolaba
torténd utazas ara szintén nem valtozott. Az egyéb tavolsagi uti céllal torténd utazasok ara 2,2
szazalékkal csokkent.

Az el6z6 hénaphoz képest a fogyasztoi arak atlagosan 1,5 szazalékos ndovekedést mutattak.
A teljes fogyasztéi kosaron belll az élelmiszerek arai 1,9 szdzalékkal emelkedtek az el6z6
hénaphoz viszonyitva. A szolgaltatasok és a haztartasi energia arai 2,2, valamint 1,7
szazalékkal ndvekedtek az el6z6 hénaphoz képest. Az egyéb termékek és lzemanyagok ara
1,5 szazalékkal lett magasabb szeptemberhez képest.
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12. ABRA: INFLACIO ALAKULASA (EVES VALTOZAS SZAZALEKBAN)
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Forras: MNB, Szazadvég

Az MNB altal kozolt inflacios alapmutatok kozil az indirekt adoktdl szlrt maginflacio
5,6 szazalékot, a feldolgozott élelmiszerek nélkil szamitott maginflacié 5,6 szazalékot, illetve
a ritkan valtoz6 aru termékek inflaciéja 5,4 szazalékot tett ki az év elsd hénapjaban. A teljes
inflaciénal 0,1 szazalékponttal magasabb maginflacios érték azt mutatja, hogy az el6z6 hénap
trendjeivel ellentétben mar kevésbé csak a gyorsan valtozé aru termékek inflacidja jatszik
szerepet a pénzromlasi Gtem alakulasaban.

2.6.2. Régios fizetéeszkozok

A vizsgalt régids devizak februarban erésodtek az eurdval

A regios ; szemben. A cseh korona arfolyama 0,46 szazalékkal, a
versenytarsak lengyel zlotyé 1,68 szazalékkal erésddétt az eurdval
fizeteszkozei szemben az elmult idészakban. Az allampapirhozamok
erosodtek az euroval egyarant csokkentek a vizsgalt periédusban: a 10 éves
szemben. cseh allampapirhozam 5 bazisponttal alacsonyabban

3,98 szazalékon, a lengyel 10 éves hozam pedig
21 bazisponttal alacsonyabban 5,76 szazalékon zart.
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13. ABRA: A REGIOS ARFOLYAMOK ALAKULASA
(INDULO ERTEK = 100%)
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Forras: Refinitiv, Szazadvég

A hazai pénz- és devizapiaci mutatdk az elmult hénapban

A svajci frankkal, az e _ )
erfsodést mutattak. A forint az eurdéval szemben

euroval és a dollarral

. I 2,3 szazalékkal, a svajci frankkal szemben
szemben is erOSOdOtt’ 1,9 szazalékkal, a dollarral szemben pedig
a hazai fizetéeszkoz. 2,8 szazalékkal er6sddott. igy 2025 februarjanak végén 1

euréért 400 forintot, 1 dollarért 381 forintot, mig 1 svajci
frankért 425 forintot adtak. Februarban a kilféldiek kezében 1év6é allamaddssag
395 milliard forinttal 5 523 milliard forintra nétt.

2.6.3. Alapkamat

Februari Glésén a jegybank Monetaris Tanacsa nem
. ., . valtoztatott a szeptember ota érvényben Iévd
jegybank Monetaris o .

) ) . alapkamaton, igy jelenleg az alapkamat hazankban
Tanacsa 6,5 szazalekon 6,5 szazalékon all. A kamatfolyoso felsé széle ennek
tartotta az alapkamatot.  megfelelsen 7,5 szazalék, mig az alsé széle

5,5 szazalék maradt. A jegybanki dontés soran az
inflacios kilatasok és a pénzugyi stabilitds fenntartasa volt a két legfontosabb tényezd. Az
inflacié januarban a vartnal magasabb lett, és a piaci szerepl6k az éves pénzromlasi ltem
tovabbi gyorsulasara szamitanak, ami miatt a jegybank szigoriubb hangnemet tétt meg, és
nem lat teret a kamatcsokkentésre. Emellett a forint arfolyamanak alakulasa is kulcsszerepet
jatszott: a mult év végi gyenglilés felerbsitette a stabilitasi aggalyokat, igy a jegybanki lazitas
rovid tavon nem tlinik realis opciénak.

Februari ulésén a
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2.6.4. Allampapirpiac

Februarban az allampapirok piacan a masodpiaci hozamgorbén, a révidebb futamidéknél, a
hozamok -2 bazispont és 11 bazispont kozotti mértékben valtoztak. igy a 3 hénapos
5,95 szazalék, a 6 honapos 5,89 szazalék, mig az 1 éves 5,93 szazalék volt februar 27-én. A
3 éves hozam 7 bazisponttal nétt és 6,37 szazalékon alakult. 5 éves id6tavon 9 bazispontos,
10 éves id6tavon 1 bazispontos novekedeést, mig a 15 éves tavon 2 bazispontos csokkenést
mutatnak a hozamok az el6z6 hénaphoz képest. A harom hozam igy rendre 6,34; 6,63, illetve
6,73 szazalékra valtozott.

14. ABRA: A FORINT HOZAMGORBE ALAKULASA (%)
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Forrés: AKK, Szézadvég

2025. februar 24-én MAP Pluszbdl 702,46 milliard forint érték{ allomanya volt a lakossagnak,
amely 34,1 milliard forintos ndévekedés az el6z6 havi 668,3 milliardos allomany utan. Emellett
a PMAP kumulalt értéke 6 549,11 milliard forinton, a Bénusz Magyar Allampapir kumulalt
értéke 1 306,82 milliard forinton alakult. Az 1MAP 239,58, a Kincstari Takarékjegy 553,7, a
FixMAP 1 491,51 milliard forintos allomannyal bir. Emellett a Babakoétvény 440,41 milliardot, a
nyomdai MAP Plusz pedig 101,47 milliardot tett ki. FixMAP-bdl 407,2, mig BMAP-bdl
84,2 milliard forinttal nétt el6z6 hénaphoz képest a lakossagi allomany. Jelentds cstkkenés a
PMAP-nal (402,6 milliarad) és az 1MAP-nal (61,82 milliard) figyelhetd meg. A lakosség teljes
allampapir-allomanya a 2025. éveleji 11274,79 utan, 2025 februarjanak végén
11 385,06 milliard forinton alakult, igy 110,27 milliard forinttal tobb pénzt tartanak az emberek
allampapirban, mint 2025. elsé honapjaban.

2.6.5. Allamadéssag

Az allamadéssag devizaaranya decemberben 29,8 szdzalék maradt (tehat nem valtozott az
el6z6 hénaphoz képest), amely arany az AKK 2024. évi finanszirozasi tervében meghatarozott
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savban (azaz maximum 30 szazalék) talalhaté. Az elmult 12 honap folyaman az atlagos
devizaadossag aranya atlagosan 29,2 szazalékon alakult, amely értéknél az decemberi
devizaarany magasabb volt.

A magyar allamadossag besorolasa a befektetésre javasolt kategériaban maradt mindharom
nagy nemzetkdzi hitelminésiténél. Az S&P valtozatlanul "BBB-/A-3" stabil kilatassal tartja
nyilvan, mig a Fitch "BBB" negativ kilatasrdl stabilra médositotta december 6-an Magyarorszag
addsbesorolasat. A Moody’s ugyanakkor november végén modositotta a stabil kilatast
negativra, mikdzben az addsbesorolast "Baa2" szinten tartotta.

2.6.6. Vallalatok hitelallomanya

A vallalatok nettd forinthitel felvétele a szezonalisan kiigazitott
N6tt a hazai adatok alapjan 2024. decemberében 60,9 milliard forinttal nétt. A
vallalatok nettd devizahitel értéke viszont csokkent, a hiteltdrlesztés
hitelélloménya. 61,2 milliard forintot tett ki az év utolsé honapjaban. A teljes nettd
hitelfelvétel a  szezondlisan  kiigazitott adatok  alapjan
27,6 milliard forinttal nétt a vizsgalt idészakban. Az eurdzéna

vallalati hitelfelvétele a 2024. év decemberében 34 466 millié eurén alakult.

15. ABRA: VALLALATI HITELFELVETEL (MILLIARD FORINT)
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3. SZAZADVEG ELOREJELZES*

1. TABLAZAT: 2024. IV. NEGYEDEVI ELOREJELZESUNK

Brutté hazai termék (volumenindex) -0,8

Haztartasok fogyasztasi kiadasa (volumenindex) -1,5 4,0 3,3 2,4
Brutt6 alléeszkdz-felhalmozas (volumenindex) -16,9 -9,1 0,8 4,1

Kivitel volumenindexe (nemzeti szamlak alapjan) 1,5 -1,3 5,6 46

Behozatal volumenindexe (nemzeti szamlak alapjan) -3,8 -1,3 59 4.2

A kiilkereskedelmi aruforgalom egyenlege (milliard euro) 0,3 1,7 2,4 34
Fogyasztéiar-index (%) 17,1 3,7 3,6 2,9

A jegybanki alapkamat az idészak végeén (%) 11,4 6,5 54 35

Munkanélkiiliségi rata (%) 41 4.6 42 34
A folyé fizetési mérleg egyenlege a GDP szazalékaban 0,2 1,0 1,0 1,0

Kiils6 finanszirozasi képesség a GDP szazalékaban 1,2 1,9 1,9 1,7

Az allamhaztartas ESA-egyenlege a GDP szazalékaban -6,7 -45 -3,7 -3,2
Allamadéssag a GDP szazalékaban 73,4 73,2 72,9 72,2

Forras: MNB, KSH, Szazadvég-szamitas, Megjegyzés: A jegybanki alapkamat az adott év utolsé negyedévére vonatkozik.

4 Készités datuma: 2024. december 18.
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